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AVISO AO MERCADO

Brasil Travel Turismo e Participacoes S.A.

Companhia de Capital Autorgado - CNPYMF n® 13.776.362/0001-10 - NIRE 35.3.0039451 .3
Rua Fidéncio Ramos, n® 195, conjunto 15, 1° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-010, 530 Paulo - SP

Codigo ISIN: “BRETURACNORS"
Cédigo de Negodiagho das Agbes na BMEFBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros: “BTUR3"

A BRASIL TRAVEL TURISMO E PARTICIPACOES S.A. ("Companhia™), o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES DALTY (“FIP Dalty™), os acionistas vendedores pessoas lisicas identificados no IFrospecio Prelminar de Distnbuscdo Publica Pimdiia e Secundana de Agdes Ordindnas de Emissdo da Companhia ("Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas” ¢, em conjunta com FIF Dalty, os *Adlonistas Vendedores™ ¢ "Prospecto Preliminar®, respectivamente), o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) 5.A. ("Credit Suisse” ou "Coordenador Lider), 2 FLOW CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(*Flow™), 0 BANCO BARCLAYS S.A. ("Barclays™) e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ("Santander” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, a Flow e o Barclays, os "Coordenadores da Oferrta®), comunicam que fol requerido perante o Comissdo de Valores Mobilidnos (*CVM®), em 06 de dezembro de 2011, o regestro da oferta poblica de distribuicao primdria de, inicaimente, 170,000 agoes ordindnas de emissdo da Companhia (*Oferta Priméria® e secundina de, inicialmente, 466,500 acbes ordindrias de emissdo da Companhia e de titularidade dos Acionistas Viendedores ("Oferta SecundAria®), todas nominativas, escrituras,

gBTUR3
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1. CARACTERISTICAS DA OFERTA
1.1. Oferta: A Oferta serd realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, nos termos da Instruclo da

Nos termos do artigd 55 da instrugdo CVM 400, caso seja venilicaddo excesso de demanda supenor em 1/3 & quantidade de
Acbes inicialmente ofertadas (sem considerar as Agdes do Lote Suaplementar ¢ as AChes Adconass), ndo serd permitida a

1.14. Cronograma da Oferta: Encontra-se ababo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus
prindpans eventos a partic da publicacso deste Aveio a0 Mercado:

sem valor nominal, livies e desembaracadas de todos e quaisquer dnus ou gravames ("Oferta™ e “Agbes”, respectivamente). As AcOes serdo autorizadas para negociacdo no segmento especial de negociiagdo de valores mobilidnios da BMEFBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadarias e Fuluros ("BMAFBOVESPA®), disciphinado pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BMEFBOVESPA ("Regulamento do Novo Mercado™), sob o codigo “BTURI”",

() cano: (i) sepa verificada divergéngia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar ¢ do Prospecto
pﬂmwmmmleumummmmﬂmﬂﬂﬂ{ﬂud:mpmhmnmmae

4. INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA E NEGOCIACAO DAS ACOES
Em 13 de janeiro de 2012, » Companhia celebrou o Contrato de Participacso no Novo Mercado com a BMEFBOVESPA,

CVM n® 400, de 29 de derembro de 2003, conforme alierada (“Instruglio CVM 4007), sob a coordenagdo dos colocacho de ACOes a investidores Institucionais que sefam controlasdones ou adminsiradones das instituigoes intenmedidnas Ordem dos b B LA Ivestimento, nos termos do artigo 45, pardgralo 4°, da Instrucdo CVM 400; (i) a Oferta seja suspensa, nos termos do segmento especial de Istagem da BMAFBOVESPA, regido pelo Regulamento do Nowo Mercado, o qual estabelece regras
Coordenadores da Oferta, e com a partiaipado de Instituicdes intermedidnias autorizadas a operar na BMEFBOVESPA u-cumurammummmﬂd%}mmammmfmm:qumcmm Eventos | Eventos ¥ e £8 “p"_mm arbgo 20 da instrugio CVM 400; efou (i) a Oferta sejn modificada, nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400, de QoVEManca corporativa mais ngorosas do que as disposiches da Lel das Sociedades por Agles, particularments
{(“Instituigdes Consorciadas®, sendo as Instituides Comorciads em conjunto ¢om os Coordenadores da Ofenta win acendentes, descendentes e colaterais ald o 2* grau (“Pesisoas Wi,%mmmmmmn - - - . : o Investidor da Olerta de Dispersdo poderd detistic do respectivo Pedido de Reserva, devendo, para tanto, infofmar sua em relachdo & transparéncia na dvulgacho de informaches e & protecdo aos acionistas minontinos, o qual entrard em
defiredos como "Instituigbes Participantes da Oferta®). Serdo também realzados, smullancamente, nos termnas do realizadas por kvestidores Institucionals que sejam Pessoas Vincouladas automaticamente canceladas, Os investimentos 1 mm““’&?b:"m : 24 de janeiro de 2012 decsdo & inmstituicldo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva (1) até as 16:00 horas do quinto dia vigor na dala de publiacdo do Andnaio de Inicio As Agbes da Companhia serdo negociadas sob o codigo “BTUR3™,
i Contralo de Colocagdo Internacional ("Placement Facilitation Agreement™), a ser celebrado entre a Companhia, realizados pelas Wnstituicdes Participantes da Oferta oou suasi afiladas para protecdo (hedge) de operacdes com l?ﬂ"?*"?'ﬂ“mu Mt-:- m::damﬂp da Ao Ml e Gtil subsequente & data de daponibilizacio do Prospecto Definitive, no caso do item () acima; e (2) até as 16:00 horas do a partir do primesro dia Gbl sequinte A data de publicacdo do Andncio de Inicio. Durante 0 prazo de 180 dias contados
{ o8 Acionistas Viendedores, o Credit Sussse Securities (USA) LLC, o Barclays Capital Inc. ¢ o Santander investiment Securities dervativos, incluindo operagbes de tofal return swap contrataddes com terceiros, sdo permitidas na forma do artigo Dc""""" omputador “""‘”“H P EI v' anda EI folens ofyle ﬁm"'['-i'm" - anadints By Ofen guinto d Gtil subsequente & data em que o investidor for comunicado diretamente pela Instituicdo Consorciada sobire a da data de pubbcacdo do Andncio de Inico, ou seja, alé 07 de agosto de 2012, inchuive, a5 Agdes serdo negociadas em
I inc. ("Agentes de Colocagho Internacional®) e por determinadas instituighes financeiras contratadas, esforcos de 48 da Instrucdo CVM 400 ¢ ndo serdo considerados investimesntos realizados por Pessoas Vinculadas no Smbito da M e AR et pdadae = * sspensdo ou a modificagdo da Oferta, nos casos dos itens (i) e (ul) acma. Adicionalmente, os casos dos itens (i) e (i) l?;ﬁ:::ﬂm';m Mﬁm no Wﬂﬂﬂlm&immﬁﬂgﬁﬁi"ﬂm"m
A colocacho das Aches no exterior, exclusivamente junto a investidores institluckonais qualificados (qualified institutional Oferta para fins do artigo 55 da nstrugio CVM 400, desde que taks terceinos ndo sejam Pessoas Vinguladas. Durante o inicio do Procedimento de Bookbuilding ﬂ;ﬂhwmemw.f mdﬁa;u’mﬂ-n de mhl'm mzwwkw;&mrﬁmdw Ao maﬁgsp“'f € B NEgoC, Acoes na ¢ e uma istilunao autorizada a operar
buyers), conforme definidos na Regra 144A do Securities Act of 1933 dos Estados Unidos da América, conforme alterado de 180 d tados ' do Antncio cde Inkio, ou seja, até 07 de agosto de 2012, inchusive, ~ - este Aviso a0 Mercado e do Anincio de Inicio, conforme disposto 0.7 ta Instuglo 0,00 B Recomenda-se a leitura do Prospecto Preliminar Formulirio de Referénda da Companhia informagbes
-‘. :nm" 184A% ¢ "Securities ':E'-' respectivamente), em operaches isentas de I'IE'QiS‘[Fﬂ previstas no Securibes Act, ﬂﬂ;t.ﬂﬁﬂi o ':;;;:ﬂnm Elrd,: Iii: ?;:LT,:T:: 100 Mﬁ::”-‘h wendo mﬁm mﬁﬁ de lotes frackondrios, 5 Wﬁﬂ o AVIAO -ﬂ'ﬂ Mereado 31 de janero de 2012 (Wit} acirma, aApds a Pl.ﬂ]\'l:ﬂl';aﬂ o ﬁl‘ll:ll'ltﬂ de Inicio, a respectiva H'Hl..lll.ﬂ{!fl-' cmﬁﬂﬂ:ﬁdﬂ diverd H-HUIHEH-‘.'.E " EH'HKF"&E‘. mm:. fﬂm:'lnH., ki “t“;::m “Tﬁm . mﬂ‘h mm'r::lﬂm
| 3 ivcsidores resdeniesnos s s, e 10 el e s Etcds Unios o AT (U AUs) A paridpagi de invesidores Istiucionls que seja s Vinculadas o procadimento do Sookbuidng g bce v Coosechen g N e L I WK Ok G S It S et ot o
| em conformidade com o3 procedimentos previstos no Regulamento S do Secr.rnrm_ Act ("Regulamento " poderd impactar adversamante a formagho do Prago por #ALB0 & o Investimento nas Agbes por Investidores ————— e - mmmrmmmmmmﬁummmmm:mmm o Beckda de Reserva serd * 5. INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS AGOES
1 e "Investidores Estrangeiros®, respectivamente) e, em ambos os casos, desde que tis Investidores Estrangeiros invistam Institucionals que sejam Pessoas Vinculadas poderd promiover redugio da liquidez das A¢des no mercado 3 Encerramento do Periodo de Reserva 07 de feverewro de 2012 considerado vilido e 0 Investidor da Oferta de Dupersio deverd eletuar o pagamento do valor do imvestimento. A imstituigdo financeira contratada para prestacio de serviqos de escrituraco das Aqdes ¢ a Itad Corretora de Valores 5A
' no Brasil em conformidade com o5 mecanismos de lvestimento regulamentados pelo Conseiho Monetino Nacional secundirio. Adicionalmente, na hipétese em que a subscri¢ilo/aquisicio de agdes por Pessoas Vinculadas possa a. Encerramento do Roadshow 08 de fevereiro de 2012 Caso o Investidor da Oferta de Dispersio j4 tenha efetuado o pagamento nos termos da alinea (g) acima & venha a desistir
| ("CMN"), pelo Banco Eltlnl-ral do Brasil t'MEEH'_] e pela CVM. Ndo foi @ nem serd realizado nenhum regustro da Oferta Implicar o nlio atingimento do percentual minimo de 25% de® agbes da Companhia em circulagiio apds a Oferta, Encerramento do Procedimento de Bookbuilding do Pedido de Reserva nos termos desta alines, o5 valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo moneting, % 6. INFORMAGOES ADICIONAIS
T mdasﬂ.;m-snasﬁmmmfm_cmmdmﬁudmUnn:ﬁusdamfmi“iiﬂwernqumm conforme previsto no Regulamento do Novo Mercado, a (Companhia serd obrigada a previamente solictar, Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia para Fiagdo do sem feembolso & com deduclo, se for 0 caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de cnco dias Oteis BqusuauthcndnufarmMﬂdcrmMdfmdemu.datqdumdnﬁrﬂndndeﬂwmrmmem
Y ou drgdo requiador do mercado de capitais de qualquer outfo pais, exceto no Brasi formalments o de forma rmmmm;mmﬁun;:::nm“mmm“mmmrm Prego por Ac3o e Aumento de Capital contados do pedido de cancelamento do respective Pedido de Reserva; () caso ndo haja conchusdo da Offerta ou em caso mﬂmﬂmmﬂﬂmmmm mmﬁwmc-mwmﬂmemfmﬁm
1.2 do Lote Su tar; Nos tefmos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total de Agdes ressalvado, entretanto, que a concesslio do referido prazo | a critério do Diretor Presidents da Fagdo do Preqo por Aglo . de reshcdo do Contrato de Distnbuscdo ou de cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo : el (5 Uy = St
:I inicialmen Aﬂ.!: ofertada mﬁ'?'"mﬂ as AgDes Ad'-cinmn? conforme abaixo definidas) poderd ser acrescida em atd BMAFBOVESPA, conforme estabelecido no item 3.2 do Reg@ulamento do Novo Mercado. Tal solicitagio deve Assinatura do Contrato de Distribuscdo e dos Demais Contratos Relativos cancelados @ a Instituicdo Consorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva comunicard ao respective O3 "’;‘-‘”“F’"‘ﬂ que desejarem obler mais informagdes iﬂth a Oferta, bem ¢omo nm‘qﬂarfﬂu: Prospecto Prefiminar,
! 14,98%, ou seja, em até 95400 acoes de emissdo da Companhia ¢ de Utularidade de determinados Acionistas ser feita com a devida antecedéndia, de modo que, observi8da a legislacio vigente, na data da publicacio do a f“““'“ Investidor da Olerta de Dispersdo o cancelamento da Oferta, 0 que poderd ocorrer, inclusive, mediante publicacso de aviso m"’""’m‘ mﬂd“.'g'q‘;:*'g"m“ 'd'm"’ﬁ“ hﬁmﬂﬂ' g m"“‘:""’m w’-":"d'““ m‘“’“‘l“ ;:: cmﬂ mﬂm“mm mmna
Vendedores Pessoas Fisicars, nas mesmias condigdes € no mesmo preco das Agdes inicialmente ofertadas ("Agbes do Anincio de Inicio a decisio da BMEFBOVESPA, bem como a' forma e o prazo para o atingimento do percentual £ omooXi TR0 s O SO0 UN OPOR0 D0 SUPNITSTIREIES S )1 30 mercado. Caso o Investidor da Oferta de Dispenda J3 tenha efetuado o pagamento nos termos da alinea (g) acima, website da BMAFBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br. o
il Lote Suplementar”), conlorme opglo outorgada por determinados Acionisias Vendedores Pessoas Fisicas & Flow, minimo, constem do Andndio de Inido e do Prospecto Defirnitivo. 5. Concessdo do Ftcgiﬂ{n da Oferta pela CVM 09 de feverewro de 2012 E:mm“m‘m' Lados H:I&;J mmmlm |n-:i:|enm jurcs ou ﬁrm n'uwd rl:_l-a. w:':mrtmrbd“ & COm dtddl.:;h m;fﬂ'&;ﬂ Os enderecos e 0s websites da Companhia e das Instituicoes Participantes da Oferta aos quais o5 investidones deverso
fl 8 quars serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da 1.8. Prazo de DistribuigBo: A data de inkio da Olerta serd divulgada mediante a publicacdo de Aninclo de Inkio, Pqﬂudi_:ﬁl do aﬂﬂ;ﬂmﬁm de Hﬁgﬁ -2 mer::. e (k) ca::ﬁ hﬁdéﬂmwnwﬁmmm de munﬁ:rmﬁ;mw qumf:;“::, mun:nf:ﬂ::mn;n, dirigir-se a fim de obter informagdes adicionais acerca da Oferta e o exemplar do Prospecto Preliminar 530 o5 sequintes:
: Oferla ("Opglo de Lote Suplementar®). A Flow terd o direito exclusivo, a partir da data de assinatura do Contrato em conformidade com o prevista no artigo 52 da Instrugio Cvivil 400. O prazo para & distribuico das Agdes no Smbsto e e e e e de quakquer das obrigacdes previstas no Termo de Adesdo ou em qualquer contrato celebrado no Ambito da Oferta, * COMPANHIA
' de Cmﬂﬂﬁ-ﬂﬂ, Colocagdo ¢ Garantia Firme de Liquidacdo de Agdes Ordindrias de Emissio da Brasil Travel Turksmo @ da Olerta & de até seis meses contados da data de publicaca#® do Andncio de Inicio, ou até a data da publicacso 6. inkcko de Negoaacao das Agdes objeto da Oferta no Segmento do 10 de fevereiro de 2012 ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentac3o aplicavel & Oferta, indluindo, sem imitacdo, BRASIL TRAVEL TURISMO E PARTICIPACOES 5.4,
" Fam:rpaq_ﬂﬁ 3.A ("Contrato de Distribuicho™) e por um periodo de até 30 dias contados, inclusive, da data de inicko do Anincio de Enceframento, se este ocormer primeiro, conflOfME previsto no artigo 18 da Instrucho CVM 400 A ww _| Novo "!"'_"-'E‘_"d‘“ “EW“PFEE&__ - = == ) s = aquelas previstas na Instrucdo CVM 400, e, especilicomente, na hipdtese de manifestacio na midia durante o periodo de HDEP'}'“"'EF‘: oe w_,‘m 'wtfﬂl’. 04 P
’ ga hegociaqBo das Acoes na BMEFBOVESPA, de exercer a Opclo de Lote Suplementar, no 1odo ou em parte, em uma (Prazo de Distribuigio”). O término da Oferta ¢ seu n®ullado serdo anunciados mediante publicagdo do 3 Data de Liquidacdo 14 de fevereiro de 2012 siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, tal Instituicho Consoreiada: (1) delxara de integrar o grupo - &”"Mm“ N, a0 SORINIIO 15/ O UNDC 11 080 WS =5
i ou mars vezes, apds notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisio de sobrealocagdo das aces Andncio de Encerramento, em confarmidade com o artigo 29 dat iMstnucio CVM 400, P Fhrek e — z de mstituighes responidvess pela colocagdo das Agbes no dmbito da Oferta, a critério exclusive dos Coordenadores da Tel.: (11} 3045-2553 - Faxez (11) 35::;1&35
! tenha sido tomada eM comum acordo entre o Coordenadores da Oferta no momento em que for foaado o Prego por . da U i) " " 2 do (OIN2, sem el AR Ll o Praza para o IHCI'I:ID{I-IQFHMFII_!_E' Sum_e-rmnw oy 09 de margo de 2012 Oferta, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido & informar imediatamente o4 mwestidores que Stta: Wew bTREITRvel.comubr/ts (haste witsiie! 5CaF & *Py & Prefiminac™)
‘ Agao (conforme abako definido). 1. m.\ o mhﬂm mm;mﬁ :!rh md_lr;ﬁ;mn i g fmﬂhﬁd: Jigé Sy SWHﬂHﬂh o mm; 9, Data Mixima de Liquidagdo das Agties da Lote Suplementar 13 de marco de 2012 com el tenham mlwﬁm Pedido de Reserva sobire o referido cancelamento; e (i) poderd sef wspensa, por um periodo - :n-ﬁm:mmn:s nA'ﬂ.““A - el
1 1.3. Agdes Adidonals: Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugdio CVM 400, & quantidade fotal de Agdes *Data de Liquidagho, de acordo proceckmentas previsto’ N0 Contrato de Distribuicso. 1.9.1, Data de Liquideclio 10, Data Mixima de Publicacdo do Andndio de Eceramento. | 09 de agosto de 2012 | s e e e it o oo e SESY IR ORI S SRRTUON UT/ONE BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
inicialmente ofertada (sem considerar as Ades do Lote Suplementar) poders, a critério da Companhia e de determinados iag o SR e |__09.90 Sgosio de 2012 CRWE S8 dharibuicio pooiea, coce pss $2:50 teri, Divbtia 0 pio. 08 180 Jias €S oa oo ot

- «
haon =

Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas, desde que em comum acordo com os Coordenadores da Ofena, ser acrescida em
até 19,98% das Agdes inicialmente ofertadas, ou seja, em até 127,200 acOes de emissdo da Companhia, das quais até
25.000 novas agbes a sevemn emitidas pels Companhia e até 102.200 acbes de emissdo da Companhia e de titulandade
de determinados Acionisias Vendedores Pessoas Fisicas, nas mesmas condi(0es ¢ no mesmo prego das Agdes iniclaimente
ofertadas (“Agbes Adicdonals™).

1.4. Plano de Distribulglo: Os Coordenadores da Olena, com a expressa anudingia da Companhia ¢ dos Acionistas
Vendedores, elaboraram plano de distribuicdo das Agbes, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 33 da instrucio CVM
400, e do Regulamento do Novo Mercado, no que diz respeito a0 esforgo de dispersdo aciondria, o qual levou em
conta as relacdes da Companhia, dos Aconistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras
coraderaghes de natureza comencial ou estratégca, obsenvado que o3 Coordenadores da Olerta deverdo assequrar a
adequagho do investimento a0 perfil de rico de seus dhentes, bem como o tratamento fUso © equitativo aos Investidores,
conforme abaixo definidos, em conformidade com o artigo 21 da Instrucdo CVM 400,

1.5. Regime de Distribul¢lo: De scordo com o Contrato de Distribuiclo ¢ apds a concestdo do registro da Oferta
pels CVM, a3 Aclet serdo datnbuldst no Bradl, em mercado de balcdo ndo-organizado, em regume de garantia firme

das Agbes do Lote Suplementar: A liquidacdo fisica e finance/™® das Acdes do Lote Suplementar deverd ser realizada
até o terceiro dia Gtil seguinte & data de exercico da Opgao de (L0 Suplementar (*Data de Liquidagio das Agdes do
Lote Suplementar”), de acordo com o disposto no Contrato o/ Distibuiclo. As Actes que forem objeto de esforgos
de colocacdo no extenol pelos Agentes de Colocacdo hmmamlw;ppr eveniuan mstituigdes financewas a serem
contratadas serdo obnigatoriamente subscritas @ integralizadas o0U 80quindas ¢ liquidadas, conforme o caso, no Brasi,
junto a0s Coordenadores da Oferta, em moeda comente nac'©al, de acordo com 05 mecanismos de investimento

requlamentados pelo BACEN, CMN & CVM.

1.10. Garantia Firme de Liquidagio: Caso as Actes da Ofer1 (Exchuldas s Agdes do Lote Suplementar) subscritas
e/ou adquindas pelos Ivestidores ndo sejam iolalmente integra® ®ou quidadas, conforme o caso, até a Data de
Lingsidacho. o4 Coordenadores da Oferta apidardo, nas respect™35 Broporches de garanias indmiduats e ndo solidanas
prestadas por cada um dos Coordenadores da Olerta, conforme limites indicados no Conltralo de Distribuscdo, na Data
de Liquidacdo, a0 Preco por Agso constante do Prospecto Delinitvo, a totakdade do saldo resultante da diferenca entre:
) o ndmero de Agdes da Oferta objeto da garantia firme de liquidacso prestada pelos Coordenadores da Ofevta,
na proporgao @ até o bmites indheduais de cada Coordenador da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo;
¢ (1) o nomero de Agdes eletvamente quedadas no mercado pelos Investidores. Tal garantia serd vinculante a partic do

() Todas as datas futurs PrevaLE: 130 Mdtaments ndCatds ¢ O8I0 sgotas & AFNrag0n), wApemOe. MNteCPa(ies ou adiamenion a
criténg dos Coordenadores da Oferts, da Companhis & dos Acondtas Yendedores. 1) Para informagtes sobve postencr alienaco de Actes

que evintualments venham & s SUblIL OU sdourides pelos Coordenadores da Oferta em decombngia do eeercicio da garantia firme,
ver itern 1.10 acima

Na hipitese de susperado, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, este cronograma serd alterado
Quaisquer comunscadas a0 mercado relativos a tas eventos relacionados & Oferta serdo informados por meio de
publicacan de aviso no Didnio Oficlal do Estado de S3o Paulo, no jornal Valor Econdmico ¢ na pagina da Companhia
na rede mundial de computadores (wasvsy brasiltraved com be).

2. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAD

2.1. Formas de Colocaglo: Apds o encerramento oo Rerods de Reserve, o6 Procedimenis de Soabbaildling,
da condessho dod reguatios da Oferta Pimdna e da Oferta Secunddnia pela CVM, a publcacio do Andncio de inkio ¢
4 dispombilizacho do Prospecto Definitivo, as Institusctes Padticipantes da Olerta intermediardo o distribuicda poblica
das Agdes, nod termos da Instrugdo CVM 400, observado o esforco de deperslo acondria previito no Regulamento do
Nove Marcado e o dispoito abaio,

data de pubbicacdo do Andncio de Inicio, ou seja, até 07 de agosto de 2012, inclusive, a5 Aches serdo negociadas em lotes
indeaduais de 100 Agdes, ndo sendo admitidas negociacies de lotes fraciondnios. Os investidores da Oferta de Dispersio
deverdo realizar a subscricdofaquisclo das Agdes mediante o pagamento b vista, em moeda corente nacional,
de acordo com O procedsmento descrito acma. £ admisshvel o recebimento de reservas a partir da data indicada neste
Aviso a0 Mercado, para subscriclo efou aquisiclo das Ades, conforme o caso, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor efou adquirente apas o inicio do periodo de datnbuiclo das Agbes.

2.3, Oferta Institucional: As Agtes objeto da Oferta que ndo forem colocadas na Oferta de Dispersio serdo destinadas
a Irvestidores Institucionass na Oferta Institucional, observada a alocacdo minima de lotes individuass e indivishvels de 100
Aghes, de acordo com o seguante procedemento: (a) os Irvestidores Institucionass inleressados em participar da Oferta
deverdo apresentar suas intenqles de mvestimento durante o Procedimento de Bookbuiding, ndo sendo admitidas reservas
anlecpadas por melo de peddo de resena, Lmpouco Emites minkmos ou Maximos de investimento. Cada Investidor
Institucional deverd assume a obrigaclo de verificar se estd cumprindo os requisitos para participar da Olerta Instituconal;
(b) case o ndmero de Agdes obyeto das intencoes de investimento recebidas dos Irestidores Institucionals durante o
Procedimento de Sookbutkding, na forma do artigo 44 da Instruglo CVM 400, exceda o total de AcOes remanescentes
apdn 0 atendimento dos Pedvdos de Reserva dos investidores da Oferta de Dispersdo, apds o atendimento de pedidos de

Aversds Brigadewo Faria Lima, 1 3,064, 12°, 13° e 14° andares (parte), 01451-000, $30 Paulo - 5F

ALz 5S¢ Maroeho Millen

Tel.: (11) 3841-6800 - Fax: (11) 3841-6912

Site: httpe//br.credit-suisse.com/ofertas (neste website, ciicar em “Brasil Travel Tursmo e Participagies SA” e,
a sequir, chcar em * Prospecio Prelminas)

FLOW CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.A.

Rua Surubim, n® 373, Térreo, comuntos 01 (parte) e 02 (parte), 04571-050, Sho Paulo - SP

At: 5 Eduardo de La Pef\a

Tel: (11) 3206-8222 - Fax: (11) 3206-8001

Site: www. flowsectvm.com. br/Tonsofertas_publicas - (neste webmte, dicar om “Brasd Traned Turismo Parboipaghes S A"
&, & sequir, chicar em *Prospecto Preliminar *)

BANCO BARCLAYS 5.A.

Praca Prolessor Jose Lannes, n® 40, 5% andar, 04571-000, S8o Paulo - 5P

AL S Mavres Peaxgio

Tel.: (55 11) 3757-7500 - Fax: (55 11) 3757-3338

Site: https://live.barcap.com/publiccp/ECM/brhtmil - (neste webste, chicar em *Brasil Travel Tursmo © Partiopagtes SA. -

- _ " _ 22 rsfo: 2.2.1. Periodo de Resarva: : feserva de irvestdores da Oferta de Dispersio, terdo priordade no atendimento de suas respectivas ondens o5 investidores Prospecto Preliminar
A de bquidaclo, proporcionalmente @ até os imies indniduais e ndo solidinos de cada um dos Coordenadores da momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding. celebrado o Contrato de Distribuicdo, deferido o registro 724 “T,"df: ﬁf,ﬂ"f’w iniclads ey 31 ﬂ,}"ﬂmm i ;éf[." ﬂm‘”ﬁ‘ﬁ’mdﬁﬂﬂf Fﬁﬁﬂ"]ﬂ'ﬁﬁﬂf; Institucionais que, a critério dos Coordenadores da Oferta, da Companhia ¢ dos Acionistas Vendedores, melhor atendam R it }
Oferta, indicadas no Contrato de Destribusgdo. Tal garanta firme serd winculante o partir da celebracdo do Contrato da Oferta pela CVM, publicado o Anincio de Inkio e daponibdizada o Prospecto Definitivo aos Investidores. Para o fins 1 ' t 20 objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada por imestidores com diferentes critérios de BANCO SANFAHDER (BRASIL) SA.
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de Detrbuclo, da conchusdo do Procedimento de Bookbulding (conforme abaco definedo), da concessio do registro
da Oferta e de companhia aberta na categona “A" pela CVM, da publicacso do Andnco de Inicio da Oferta Poblica
de Detribuicdo Primdnia ¢ Secunddna de Agbes Ordindrias de Emasdo da Brasd Travel Tursmo e Participaches SA
("Andndo de Inido™ e da disponbdizacio do Prospecto Defintvo da Oferta Publica de Dutrbuiclo Primdnia e
Secundinia de Aghes Ordindrias de Emasdo da Brasll Travel Turmmo e Participactes SA. ("Prospecto Definitivo” e,
M CONEUNEO (oM O Prospecto Prebminge, o “Prospectos™). Referids garanta frme inchus a3 Agdes Adcionas @ ndo inchu
i Apbes do Lote Suplementar,

1.6. POblico-Alvo: A Olerta serd deecionada, na Oferta de Dapensdo (conforme definada abaixn), a0s Investidores da
Oflerta de Dapersdo (conforme defmidos abaoo) e, na Olerta Imstitucional, aos Invistidores Institucionais (conlorme
delinados ababeo), 1.6.1. Oferta de Dispersio: A Olerta de Dispersdo serd direoonada a; () instituigdes financeiras;
() cormpanhias seguiadonss ¢ sotiedades de capitalizacdo; () entidades abertas ¢ lechades de previdingia complementar;
() pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos linanceiros em valor superor a RS.300.000,00; (v) fundos de
irvestimento; (v) administradores de cartewra e consuliones de valones mobilidnos autonzados pelas CVM, em relacio a seus
reCursod propeos, @ (vie) regemies. propdiod de prevedéncia social instituidos peld Unido, pelos Extados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios (em conjunto, "investidores Qualificados”), em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede
no Braul e que realizem solicilagdo de reserva junto a uma Onica Institugdo Participante da Olerta, mediante o
preenchimento de Pedido de Reserva, durante o Perlodo de Reserva, conforme definido abatm, em conformidade com os
procedimentos previstos para a Oferta de Dispersdo, observado o valor minimo de pedido de ivestimento de
R$145.000,00 ¢ o valor mdcimo de RS 1,000.000,00, assim como a alocacdo minima de lotes individuais e indwisheis de
100 Agles por investidor da Olerta de Dispersdo ("Oferta de Disperslo”™ ¢ “Investidores da Oferta de Dispersdo”,
respectramente). 1.6.1.1. Cato o valor da reserva fista pedo investidor da Oferta de Daperslo para 4 aquescao de um lote
ndendul e indesivel de 100 Agdes seja infenor 20 walor do lote indeadusl ¢ indasdvel de 100 Agtes, 0 Pedido de Reserva
da refenido rvestdor da Oferta de Diapersdo ndo serd efetvado. Neste mesmo conceito, 0 ndmero de lotes mdividuals e
ndrakaen de 100 Agdes subscntos efou adquindos por cada Investidor da Oferta de Dispersdo serd o nGmero intewo de
iotes de 100 Agdes resultado da dvisdo entre o valor do Pedico de Réserva lefto pelo Investidor da Oferta de Dapersdo ¢
o valo! do kote indnvadual & indavitvd de 100 Agles, multiplicado pelo Prego por Acdo, descomiderada qualquer fraclo de
kotes indviduais @ indaiivert de 100 Agdes. 1.6.2. Oferta Instituclonal: As Acdes obieto da Olerta que ndo forem
prioritanamente alocadys na Ofena de Daperddo serdo destinadas & Oferta Imtitucional, que ¢ deoconads a nvestidores
Qualificados que ndo sejam Investidores da Olerta de Drpersdo, assim como a nvestidores Estrangeinos, sempre observada
4 alocacdo minima de foles indnaduals @ indivisivers de 100 Acoes  (“lnvestidores Institucionals™
¢ "Oferta Institucional®, respectivamente, sendo que s definem o8 Investidores Institucionals quando refendos em
conjunio com os lnvestidores da Oferta de Dapersdo como "Investidores™). A Oferta & Inadequada aos investidores
que nlo sejam Investidores definidos nos termos previstos neste Aviso ao Mercado e nos Prospectos.
Uma decisdo de investimento nas A¢des requer experidnda e conhedmentos espedificos do setor de atuagio
da Companhia que permitam ao investidor uma andlise detalhada dos negdcios da Companhia, mercado de
atuagio e o3 riscos inerentes aos seus negddos, que podem, indusive, ocaslonar a perda integral do valor
investido. Recomenda-se que 03 Investidores interessados em participar da Oferta consultem seus advogados,
contadores, consultores financeiros e demails profissionals que julgarem necessdrios para auxilid-los na
avallagho dos riscos inerentes aos negdcios da Companhia e a0 investimento nas Agtes.

1.7. Prego por Aglo: No contexto da Oferta, estima-se que o preo de emssdo por Ao ("Pre¢o por Aclo™) estard
stuado entre RS 1.250.00 ¢ R$1.650,00, ressalvado, no entanto, que o Prego por Ao poderd, eventualmente, ser foado
fora dessa faa. Na hipdtese de o Prego por Agdo sev Toado fora detsa faies indicativg, o8 Peddos de Rewerva sevdo
normalmente consideradon @ prodessados, observada a condiclo de eficacia indicada no item “a™ do item 2.2.2 abamo
O Prego por ACdo serd oado com barie no resultado do processo de coleta de intencdes de investimento a ser conduzido
no Bracd pedas Coordenadones da Olerta junto a Investidores Institucionais, om conformidade com o aGo 44 da instrugo
CVM 400 o de acordo com o artigo 170, pardgralo 1%, inciso W, da Lel n® 6,404, de 15 de dezembwo de 1976, conlorme
alterada ("Procedimento de Bookbuilding™ ¢ “Lel das Sociedades por Agdes®, respectvamente). Nos lermos do
ncno Wl do parsgralo 1° do artigo 170 da Lin das Socedades por Aghes, a ¢colha do anténio para determinacdo do
Prego por AGlo encontra-se justificada pelo fato de que o Preo por Aglo ndo promave a diluiclo injustificada dos atuals
aconisias da Companhia e de que a3 A(Ses serdo detribuidas por meso de ofedta plblica, em que o valor de mercado das
AgOes serd determinado de acordo com o resultado do Progedwmento de Bookbuiiing, que reflete o valor pelo qual os
iInvestidones Institucionals apresentardo suas ordens de investimento no contexto da Oferta, Os Investidores da Oferta de
Drspersio ndo participardo do Procedenento de Bookbuilding, e, portanto, ndo participarnso da 1xecdo do Prego por Ao,
Poderd ser a0eia & parUopacao de Investidores Institucionass que sejam Pessoas Vinculadas, conlorme abaoo definidas,
no processo de fuacdo do Preco por Agdo. medante a participacdo destes no Procedimento de Bookbuilding, até o
Emite de 15% das Agles infcalmente ofertadas (sem consderar a3 ACOes do Lote Suplementar e a5 Acles Adicionais).

do depoilo no tem 5 do Anexo VI & Instiucdo CVM 400, caso os Coordenadores da Oferta eventualmente venham a
sbrcrever ou adaquans AQSes Nos LYMos A0ma @ tenham interesse em alienar tais Agdes durante o Prazo de Distribuicdo,
O preco de vendd de tas Aches serd o prego de mercado das agdes ordindrias de emissdo da Companhia, limitado ao
Preco por ACdo, sendo Certo, entretanto, que o doposto neste pardgralo Ndo s aplica & operagdes realizadas em
decormngd das stradades de establzacdo previstas no Contrato de Estabdizacdo, conforme delinido no item 1,11 abaio

1.11. Estabilizacho do Prego das AgBes: A Fiow poderd, 8 seu enchusivo criténio, realizar atividades de estabilizacdo de
prego dis a(0es ordendnas de emasho da Companthia, & partis da data de asinatura do Contralo de Distibukdo ¢ por
um periodo de até 30 das conlados, inchusive, da data de inicio da negociacdo das Aghes na BMAFBOVESPA, inthuriive,
pot mesd de operagdes de compra e venda de agbes ordindnias de emissdo da Companhia, otrervadas &5 dspoutes legans
aplicivets e o deposto no Congrato de Prestacdo de Servicos de Estabdracho de Prego das Agbes Ordandnias de Emisdo
da Brosd Travel Tursmo e Participagbes SA. ("Contrato de Estabilizagso™), o qual deverd ser previamente aprovado pels
BMAFBOVESPA ¢ pela CVM, nos termos do artigo 23, pardgralo 3°, da strugdo CVM 400 ¢ do itern Il da Deliberacdo
CVM n* 476, de 25 de janciro de 2005. Apds 1ass aprovagdes, copias do Contrato de Estabilizacio poderdo ser obtidas
ooim & Fow & com a CVM, nos enderegos indicados neste Avso a0 Mercado,

1.12. Direitos, Vantagens ¢ Restrighes das Agles: As Aghes conferam a seus blulares of sequintes direitos:
(1) diresto de volo nas Assemblels Gerais da Companhia, sendo que cada Acdo corresponderd a wm volo: () direito a0
drvdlendo minimo obngatdno, em cada exrdcio sodal, equivalente a 25% dolucro liquido ajustado, Nos termas do artigo
202 da Led das Sockedades por Agbes, (w) direito de alienacdo das AQSes nas mesmas condicles asseguradas 30 aconista
controlador senante, em caso de abenacdo, direta ou ndrets, 3 tiulo onermso, do controle da Companhia, Lanto por
Mes0 O UMa GNca Operacio Como P mes0 de operaches sucessvas (100% tag alongl; (v) dirsito a0 recebimento
niegral de dwvdendons ¢ demas proventos de gqualquer natureza que vierem 2 ser declarados pela Companihia a partir da
Data de Liqudacdo ou da Data de Ligusdacdo dis Ades do Lote Suplementar, conforme o caso; (v) dneto de abenacio
de s a00es em oferta pibica a ser eletrvada pelo acionista controlador, em caso de cancelamento do registro de
companhia aberta ou de cancelamento de Istagem das agdes de eminsdo de Compantsa no Novo Mercado, segmento
expocal de Intagem da BMEFBOVESPA, pelo seu valor econdmico, apurado medante budo de avalacio elaborado por
SMpresa epetalizads ¢ ndependente, (v) no cao de bgudacdo da Compantad, 05 ACONETAL redeberdo OF PAgAMmEnIos
relatved 80 remanescente do capital sotial, N PAOPOrCAO di Sua participacho RO Capital social; (vi) deesto de preferénoia
na subsirkdo de novas agles emitdas pela Companhia, conforme confendo pela Let dis Socedades por Agdes,
mas nd0 e3tbo obigados a subrcrever fuluros aumenios de capital na Comganhia caso Ndo 0 desejerm; & (vil) todos os
dermads direrlos assegurados &5 Aches, Nos termos previstos no Regulaments do Novo Mercado, no estatuto social da
Companhia e na Lei das Sociedades por Agbes. As Agdes de emissdo da Companhia serdo negocadas exclusivamenti em
lotes indrdduats e indivisivels de 100 Agdes. Durante o prazo de 180 dias contados da data de publicacdo do Andincio
de Inkio, ou s, até 07 de agosto de 2012, inchusve, a5 Ao serdo negeciadas em lotes indndduals de 100 Agdes,
ndo s admitsdas negoCades de lotes lracondnos

1.13. Restrigdes & Transferéncia de Agdes (Lock-Up): De acordo com o Regulamento do Novo Mercado, ressalvadas
determinadas exte(Oes nele previstas, o8 administradones ¢ os aconistas ontroladores da Companhia ndo poderdo
vender aflou olertar & vends quakquer das acbes de emiado da Companhid ¢ dernalivos Listreados nedsds aches de
que eram ttulares imedatamente apds a efetvacdo da Olerta, durante os pimewos sers meses subsequentes & Oferta,
que ¢ a pamera detribuglo poblica de acldes da Compantea apds a asnatura do Contrato de Participacdo no
Hove Mercado, Apdn eie perkodo inecial de seis meses, 08 adminatradones ¢ 08 Aoonstas controladores da Companhia
N3O POCErdo, POr Mais Sev meses, vender ofou olertar § venda mas do que 0% das agdes de emesdo da Companhia ¢
derratives Listreados newsds 0065 de que efam biulared imedatamente apdn a eletrvacdo da Olerta. Adconalmente 20
deporio acima, a Companhia, sews adminatradones ¢ seun aconeLas controladones, bem como o3 Aconitas Vendedores,
Obrigar-2e-50 perante o8 Coordenadores da Olerta e Agentes de Colocacdo Inermacional por melo de acordos de restricdo
& venda das agtes de emiisdo da Companhia (“Acordos de Lock-up™), por Meo dos quats e compromelerndo, sujetos
130 somente &5 excegbes previstas em refendos acordos, durante o periado que 58 inicia na data de assinatura do Contrato
de Dutnbusclo @ do Placerment Faclitation Agreement ¢ que e encerra em 180 dias, inclusive, apds a publicaclo do
Andncio de Inkcio, a ndo emiti, oferecer, vender, contratar a venda ou compea dar em garantia ou de outra forma alienar
Oou adquine, deeta ou indretamente, quasquer a(0es de emiacdo da Compathid de que sejam titulares imediatamente
apdn a Oferta, ou valores mobdidrios comvertives ou permutivess por, ou que Bpiesentem um direito de receber aghes de
emado da Companhia, ou que admitam pagamento mediante entrega de ahes de emisso da Companhila, bem como
defreativos el bistreados, ressalvadas as Ades Suplementanes, entre outrad. A vedagdo ndo se aplicard nis hipoteses
o (1) cesdo ou empréstimo de agdes que vise a0 desempenho da atividede de formador de mercado credenciado
pela BMEFBOVESPA; (i) empedstimo de acdes pelo AP Dalty & Flow para a realizacao dis alnidades de estabilzacio do
preco dis AcOes; e () nas hipdteses descritas nos Acordos de Lock-up.

inclusive, para a realizagdo dos Pedidos de Reserva (*Periodo de Reserva™. 2.2.2. Procediments da Oferta de
Dispersbo: O montante de, no minimo, 10%, &, a cniédno dés Coordenadares da Oferta, o montante de. no Mddmo,
20% das Acdes icialmente olertadas, considerando as Agdesto Lote Suplementar ¢ a5 Acdes Adscionals, serd destinado
protitaramente & colocagao plbilica para Investidores da Olerm de Dispersio que tenham realizado Pedido de Reserva de
Hordo com as condsCies ali previstas ¢ o procedimento abaap indicado: (a) durante o Perlodo de Reserva, cada um dos
Investidores da Oferta de Dispersdo interessados em paricpar da Oferta deverd realizar pedido de reserva de Agbes
{“Pedido de Reterva”™), imevogdvel o irrelrativel, exceto pelo daposto nis alineas (0, () ¢ (&) abaow, mediante
preenchimento do Peddo de Reserva com uma Onica Institugdo Comsorciada, observados o valor minimo de pedido de
wvistimento de R$145.000,00 ¢ o valor mioamo de pedudo de imvestmento de K$1.000.000,00, assim como a alocacko
minema de lotes indmiduan e ndrasivens de 100 Agbes por Investidor da Olerta de Dapersbo. O investidores da Oferta de
Daperido poderdo estipulsr, no Pedido de Resenva, um peedo mibamo por Ao coma condiclo de elichas de seu Pedudo
de Reserva, sem necessdade de postersor Confimmacao, sendo que, €10 0 Prego por ACS0 sesa Toadd 6m vialor Supenor a0
valor estabelecido pelo irvestidor da Oferta de Despersdo, o regpecivg Pedsdo de Resenva serd sutomaticamente cancelado
Como conddo & eficacia do Pedido de Retenva, cada Investidor da Oferta de Dapersdo deverd indicar no Pedido de
Reserva s ¢ ou ndo Pessoa Vinculada. As Institusgdes Consorciadas somente atenderdo Pedsdos de Reserva realzados por
Investidores da Olena de Dripersdo titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respective investidor, Recormenda-se
aos Inveshidores da Oferta de Dispersdo interessadod na reaizagdo de Pedsdos de Reserva que: (1) leam cusdadosamente
05 1ermas ¢ condibes estipulados no Pedido de Reserva, espedalmente os procedimentos relativos 3 bquidacao da Olerta
¢ a3 informaghes comstantes do Prospecto Preliminar; () venfiguem com a Instituicdo Consorciada de sua preferdncia,
antes de realizar 0 seu Pedido de Resenva, se essa, a seu exclusyo criténio, exigrd 8 manutencdo de recursos om conta nela
aberta &/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; @ (i) entrem em contato com a instituicdo Consorciada
de sua preferéncia para obler informagdes mais detalhadas sobre 0 prazo estabelecido pela Instituicho Consorciada para
a fealzacao do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a reglizagdo do cadastro na instituicdo Consorciada, tendo em
wisla 0% procedumentos Operaconais adoladot por cada institugdo Consorciada; (b) os investidores da Oferta de Duperslo
deverdo reslzal seus Pedsdon de Reserva no Periodo de Reserva, sendo que o3 Investidores da Oferta de Depersio que
sepam Pessoxs Vinouladas deverdo, necessanamente, indcar no Pededo de Reservs 8 sua condicdo de Pesioa Vinoulada;
(€) caso seya verificado extesso de demanda superion em 173 a0 ndemero de Agdes inscaimente ofertadas (sem considerar
a3 Acbes do Lote Suplementar & a3 Agbes Adwionan), serd wedada a colocacdo de Acles a0s Investidores da Olerta de
Drpersdo que sepam Pessoas Vinculadas, sendo o3 Pedidos de Reserva realizados por investidores da Oferta de Dispersio
que 5sepam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados. Of investimentos realzados pelas Institusgbes Participantes da
mnuulmmmafm“pnmﬁhwmupmqmwmm;ﬂncwumdemmwmap
contratadas com tercewos, W0 permitidos na forma do aigo 48 da imtrucdo CVM 400 ¢ ndo serdo considerados
vesimentos reakzados por Pessoat Vinculadas no mbsto da Oferta para fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400,
desde que Lais terceiros ndo sefam Pessoas Vincutadas; (d) caso o total de Agdes objeto dos Pedidos de Reserva seja igual
ou inferior a0 montante de AgOes destinadas & Oferta de Dispersdo, ndo haverd Ratelo (conforme definido abaco),
sendo integralmente atendidos lodos os Pedidos de Reserva, de modo que a3 ACOes remanescentes, se houver,
serd0 destinadas a0s lwestidores da Oferta Imtilucional, observando-se o alocaclo exclusiva de lotes indwiduas ¢
mdnmivers de 100 AgGes; (o) caso o total de Agdes objeto dos Pedidos de Reserva exceda o lolal de AgOes destinadas &
Olerta de Dupersdo, serd realizado rateio entre 05 Investidores da Oferta de Disperso, sendo que () até o kimite de
mvestimento de RS 145.000,00, inclusive, o criténo de rateio serd & dnvisdo igualitdnag e sucessiva das Acoes destinadas b
Oferta de Dupersdo entre os Investidores da Oferta de Dispersio que tiverem apresentado Pedido de Reserva, imitada ao
valor indridual de cada Pedido de Reserva e & quantidade total das Agoes destinadas & Oferta de Dispersdo; e (il) uma vez
atendido o critdno descrito no item (1) acma, as Acdes destinadas & Oferta de Dispersdo remanescentes serdo rateadas
proporconaimente 20 valor dos respectivos Pedidos de Reserva entre todos of Investidores da Oferta de Dispersdo,
obienando-se 3 slocaclo exchrva de lotes indmiduals ¢ ndivishvens de 100 Acdes, desconsderando-se, entretanto,
em ambos o Cisos, & Iragdes de Agdes ("Ratelo®). Opcionalmente, a critério dos Coordenadores, a quantidade de AgSes
detinadas 3 Oferta de Dvpersdo poderd ser sumentada para até 20% das Agdes iniciaimente ofertadas (sem considerar
s Agles do Lote Suplementar e a5 Agdes Adicionass) pawra que o5 Pedidos de Reserva excedentes possam ser total ou
parcialmente atendidos, sendo que, No caso de atendemento parcial, serd obsenado 0 mesmo oritério de Ratewo;
(1) até as 16 horas do primeiro dia Gtil subsequente d data de publicacdo do Andncio de Inicio, serdo informados a cada
irvestdor da Oferta de Dapersdo pela Imstituigdo Comsorciada que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva,
por Mmoo do seu respecive endereqo eletrdnico, ou, na wa auséncia, por fac-simile, telefone ou cormespondéncia,
2 Data de Liquidacdo, & quantidade de Agbes alocadas (ajustada, se for o cso, em decorrbnga do Ratelo), o Prego por
Agdo & 0 valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento serd limitado dquele
ndicado no respectivo Pedido de Reserva; (g) até as 10:30 horas da Data de Liguidacdo, cada investidor da Oferta de
Dispersbo deverd efeluar o pagamento, em recursos imediatamente disponivels, do valor indicado na alinea (I} acima &
inslituicho Comsorciada que lenha recebido o respectivo Pedida de Reserva, sob pena de, em ndo o lazendo, ter seu Pedido
de Reserva automaticamente cancelado; (h) na Data de Liquidagdo, a Instituicho Comsorclada que tenha recebido o
respecive Pedido de Reserva, por meio da BMEFBOVESPA, entregard as AcOes alocadas a0 respectivo Investidor da Oferta
de Dispersdo de acordo com o5 procedimentos previstos no Contrato de Distribuiclo, desde que efetuado o pagamento
previsio na alines (g) acima, ressalvadas as possibilidades de desisténcia ¢ cancelamento previstas nas alineas (), () e (k)
abaiao, ¢ a possibdbdade de Ralewo prevista no iem (e) aoma Caso tal relagdo resulte em fraglo de lotes de 100 Agoes,
0 valor do irvestimento serd bmitado a0 valor correspondente 30 maior nOmero inteiro de lotes de 100 Agoes:;

COORDENADORES DA OFERTA E JOINT BOOKRUNNERS

avaliacdo sobre as perspectivas, a0 longo do tempo, da Companhia, seu SEOF de SLUACA0 & A CoNUNILFS Macro-eCondamica
brasileira e intemnacional, observado o disposto no plano de distibudo elaborado pelos Coordenadodes da Oferta,
nos termos do pardgrafo 3° do artigo 33 da instrugdo CVM 400, o qual levas em conta as suas relacbes com o6 chientes o
oulras consideragdes de natureza comercial ou estratégica; (c) até a4 12:00 horas do primeiro dia Ol subsequente & data
de publicacdo do Andncio de Iinico, o3 Investidores Institucionais serdo informadas, por meio do seu respectve endenego
eletrono, ou, Na SUd susineia, por telefone ou fac-simile, da Data de Uiquidacdo, da quantidade de Aqdes alocadas © do
Preco por Ago; (d) & entrega das Agdes deverd ser efetivada na Data de Liquidacdo, mediante © pagamento em moeda
coffente NaCONA, & visla ¢ &m redunios medstamente daponivers, do Prego por Acdo multiphcado pela quantidade de
Agdes alocadas, oe aCordo Com 05 procedimentos previstos neste Aviso 20 Mercado; ¢ (o) poderd ser sceita a panicipacso de
Irmvestidones Instituaonas que seiam Pessoas Vinculadas no processo de foagdo do Preqo por Aglo, mediante a participad o
destes no Procedimento de Bookbudding, até o bmite de 15% das Agdes iniciaimente ofertadas (sem considerar a5 AgOes
do Lote Suplementar ¢ a5 Agbes Adicionan). Nos termos do artigo 55 da instruglo CVM 400, caso sefa verificado extesso
de demanda superior em 173 & quantidade de Agdes inidialmente ofertadas (sem considerar as AcOes do Lote Suplementar
e as Agtes Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de Agdes a nvestidones Institucionars que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo & ordens de investimento realzadas poc investidores Institucionas que siam Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas. Os investimentos realizados pelas Instituigoes Participantes da Oferta efou suas afiliadas para protecio (hedoge)
de operagbes com dervalvas, incluindo operagdes de folad refurn swap contratadas com tercewos, sdo permitidos na
forma do artigo 48 da Instrucdo CVM 400 e ndo serdo considerados imvestimentos realizados por Pessoas Vinculsdas no
dmbxto da Oferta para fins do artigo 55 da nstrugdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo seam Pessoss Vinculadas
A partidpacho de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderd impactar adversamente a formagio do Preqo por A¢lo ¢ o Investimento nas Agdes por Investidores
institucionais que sejam Pessoas Vinculadas poderd promover redugio da liquidez das Agdes no mercado
secundirio. Adidonalmente, na hipitese em que a subscrigho/aquisicho de agbes por Pessoas Vinculadas possa
implicar o ndo atingimento do percentual minimo de 25% de a¢des da Companhia em drculagio apds a Oferta,
conforme previsto no Regulamento do Novo Mercado, a Companhia serd obrigada a previamente solicitar,
formalmente @ de forma fundamentada, a concessio de um prazo para atingimento do percentual minimo,
ressalvado, entretanto, que a concessSo do referido prazo ficard a exclusive critério do Diretor Presidente da
BMEFBOVESPA, conforme estabelecido no item 3.2 do Regulamento do Novo Mercado. Tal solidtagio deve
ser feita com a devida antecedénda, de modo que, observada a legislagho vigente, na data da publicagio do
Antdncio de Inidio a decisho da BMAFBOVESPA, bem como a forma e o praro para o atingimento do percentual
minimo, constem do Andndo de Inido e do Prospecto Definitivo.

2A. Violagbes de Normas: Caso haja descumprimento, ou indicios de descumprimento, por qualquer das Instituigdes
Consorcladas, de qualquer das obrigagdes previstas no termo de adeso a0 Contrato de Distrbuicdo ou em qualquer
contrato celebrado no Ambito da Oferta, ou ainda, de qualquer das normas de conduta provistas na regulamentacio
aplicivel & Oferta, incluindo, sem kmitacdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, e, especificamente, na hipdtese de
manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400,
tal Instituicao Consorciada: (1) deixard de integrar 0 grupo de instituiches responsivers pela colocaclo das Acdes no
dmbito da Oferta, a critério exchuivo dos Coordenadores da Oferta, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva ou
boletins de subscricdo e contratos de compra e venda, conforme o caso, que tenha recebido e informar imedutamente
of Investidores que Com ¢la tenham realizado Pedido de Reserva ou ordens para a coleta de investimentos, conforme o
<aso, wobre 0 relerido cancelamento; (i) deverd arcar com o5 custos relerentes a publicacdes ¢ honordrios advocaticos
FelaCONSos & volacso ¢ sua exchualo da Olerta; ¢ (ai) poderd ser wnpensa, por um peériodo de até sen medses contados
da dats da comuncaclo da volsdo, de atuar como Institucdo Partopante da Oferta em ofertas de dstnbuxao poblica
coordenadas pelos Coordenadores da Oferta

3. APROVACOES SOCIETARIAS

A realizacho da Oferta Primdria fol aprovada em Assernbleia Geral Extraordindda da Companhia realizada em
29 de novemnbro de 2011 e 05 seus termos e condigbes foram aprovados em Reunido do Consetho de Administracho
realizada na mesma data, cujas atas foram arquvadas na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP*) em
15 de dezemiwo de 2011 e 08 de dezernbvo de 2011, respectivamente, ¢ pubbcadas no jornal Valor Econdmico em
09 de janeiro de 2012 ¢ 17 de janewo de 2012, respectivamente, ¢ no Didno Oficlal do Estado de S350 Paulo em
07 de janeiro de 2012 @ 17 de jneiro de 2012, respectivamente, A delerminacdo da quantidade de Agbes oblelo da Ofena
Primdria ¢ o efetvo aumento do capital da Companhia, com exchusdo do densito de prefenéngia dos aluals acionstas na subscriclo
de Agbes objeto da Olerta Primdeia, nos termos do artigo 172, incso |, da Lei das Sociedades por Aghes, assim como o Preco
por Acdo serlo delberados em Reunido do Corselho dé Admintitracdo da Companhia a ser readizada entre a conclusdo do
Procedkmento de Bookbulding ¢ a concessdo do registro da Oferta pela CVIM, cujs ata serd regstrada na JUCESP ¢ publicada
no jormal “Valor Econdmco™ na data de publcaco do Andnao de Inkoio ¢ no Didno Olical do Estado de S30 Paulo no dia ol
subnequente. O AP Dalty, um dos Acionistas Viendedores, ¢ um fundo de investimento e obleve, na forma de seu regulamento,
autonzacho para a abenacho das Agles de sua titulandade por meso da Oferta Secunddnia, Mo gue se referne acs demas Aconsle
Vendedores, ndo houve necessidade de quasauer aprovades socetins, haa vista que 530 pessoas o

Avernsda Presidente Jusceling Kubitschek, n®s 2,041 ¢ 2.235, 24° andar, 04543-011, 580 Paulo - 5P
AL: 50 Glenn Mallett
Tel.: (11) 3012-7162 - Faocz (11) 3353-7099
Site: www.sa a.com.br (neste website no lado direito da pagina, abaixo do item “Ofertas Poblicas”
chear no logo da Brasl Travel ¢ depos em “Prospecto Prelimanar®)
* INSTITUICOES CONSORCIADAS
Dependéncias das instituicDes credenciadas junto 3 BMEFBOVESPA para participy na Oferts ou &m seu webrite
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& dependénoias das Institusgdes Partiopantes da Olerta acima indecadas

O Prospecto Preleminar também estd deponivel; (1) na sede e no enderego eletrdnico da CVM, na Rua Sete de Setembro,
n® 110, 5° andar, R0 de Janeiro - R), ou na Rua Cincinato Braga, n® 340, 2* andar, S80 Paulo - 5P, ou em
wWww.orm.gov.br (em tal pagena, acessar "Prospectos Prefiminares™, “AgOes™ ¢ ~Brasd Travel Turismo e Participactes SA *),
respectvamente; (1) no endercgo eletrdnico da BMEFBOVESPA em www.bmibovespa.com.br (em tal pagina,
acessar “Olertas Poblicas®, "Ofertas em Andamento®, "Brasil Travel Turismo e Participactes SA ) & (i) no endeteco
eletrdmeo da Companhia em www.brasiltravel.com.be/ri (em 1al pigina acessar *Prospecto Prefiminas”).

A Compantaa ¢ o3 Coordenadones da Olerta realizardo apresentagies aos imvestidores (roadshows) no Brasil e no extenior no
periodo compreendsdo entre a data de publicacdo deste Aviso 30 Mercado € a data em que for foado o Preqo por Aglo,

Tendo em vista a possibilidade de wveiculagiio de matérias na midia sobre a Companhia, os Acionistas
Vendedores @ a Oferta, a Companhia, os Adonistas Vendedores e os Coordonadores da Oferta alertam os
investidores que estes deverlo basear suas decisbes de investimento Unlca & exclusivamente nas informagdes
constantes do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Farmulario de Referéncia.

O Prospecio Prebminar contém informagies adwionas e complementanes a esie Aviso 20 Mercado ¢ sua levura possbeisa
uma andice detathada dos termos e condetes da Oferta ¢ dos rscos & ola inerentes

“LEIA O PROSPECTO PRELUIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA"

O Investidores devem ler a Se¢do “Fatores de Reco®, constante das piginas 49 a 52 do Prospecto Prelminas ¢ a5 sextes
4 ¢ 5 do Formuldno de Referdnow da Companhia, para uma desarcdo de certos fatores de rhico que devern ser
coriaderados antes da decndo de investimento nis Agdes

Os Coordenadores da Oferta recomendam que os Investidores da Oferta de Drpersdo intoressados na realizacdo do
Pededo de Reserva keam, atenta e cudadosamente, o5 termos e condicdes estipulados nos respectives Pedidos de Reserva,
especiaimente os procedementos relatives a0 pagamento do Prego por Acdo e & iquidacdo da Oferta, incluindo a entrega
das Agdes, bem como as informactes comstantes do Prospecto Prelminar

Este Aviso 20 Mercado ndo constitul uma olerta de venda das Agdes nos Estados Unidos da Amdrica, As Agoes ndo poderio
ser olertadas ou vendidas nos Estados Unidos da Amérnica sem que haja o registro ou a isenclo de registro nos termes do
Secunities Act. Exceto pelo registro da Oferta perante a CVM, a Companhia ndo pretende regestrar a Olerta ou a5 AcOes nos
Estados Unidos da Amrica e nem em qualquer agdncia ou 6rgdo do mercado de capitais de qualquer outro pals

A subscricho efou aquisicho das Agdes apresenta certos riscos, como aqueles relacionados & volatilidade do
marcado de capitals, 3 liquidez das Agdes e & osdlaglo de suas cotagbes em bolsa, e possibilidade de perdas
patrimonials, que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de dechido de investimento.
Am:-mmim-mummmmunmummmm

O regstro da Olerta o requenido unto & CYM em 06 de dezembro de 2011, estando sufeita 4 privia aprovacdo ¢
regetro da CVM

"0 registro da presente Oferta nio implica, por parte da CVM, garantia de veraddade das informacbes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as A¢des a serem distribuidas.”

A

ANBIMA

“AlO) presente olerta pablica (programa) foi elaboradalo) de acordo com as normas
de Regulagho e Melhores Priticas da ANBIMA para as Ofertas Pablicas de Distribulcdo
¢ Aquisicho de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, alo) presente oferta piblica
(programa), aos padrdes minimos de informagio exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo
4 ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacbes, pela qualidade da
emissora efou ofertantes, das Instituigbes Participantes e dos valores mobilidrios objeto
dalo) oferta piblica (programa). Este selo no implica recomendagdo de investimento.
O registro ou andlise privia da presente distribulgio ndo implica, por parte da ANBIMA,
garantia da veracidade das informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade

companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.”
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