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AVISO AO MERCADO

Nos termos do disposto na Instrucdo n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, no artigo 53 da Instrugdo n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, e na Instrucdo n.° 471, de 08 de agosto de 2008, conforme alteradas, todas da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”, “Instrucao CVM 400" e “Instrucdao CVM 471", respectivamente), a Gafisa S.A. (“Gafisa” ou “Companhia”), o Banco Itat BBA S.A. (“Coordenador Lider da Oferta Brasileira”), o Banco J.P. Morgan S.A. e o Banco Votorantim S.A. (denominados em conjunto com o Coordenador
Lider da Oferta Brasileira, “Coordenadores da Oferta Brasileira”), comunicam que foi protocolizado na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA"), em 9 de fevereiro de 2010, o pedido de registro da distribuicdo publica primaria de acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames de emissdao da Companhia (“A¢des”), a ser realizada no Brasil e no exterior, totalizando 74.000.000 novas Acdes a serem
emitidas pela Companhia, com a exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteracbes posteriores (“Lei das Sociedades por Acdes”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companhia, podendo, inclusive, ser emitidas A¢des sob a forma de American Depositary Shares (“ADSs"), representados por American Depositary Receipts (“ADRs"), nos termos descritos abaixo. As acdes ordinarias da Companhia
sdo negociadas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA") sob o cédigo “GFSA3"” e na New York Stock Exchange (“NYSE"), na forma de ADSs, sob o cédigo “GFA".

1. A Oferta Global 4.2. Oferta Institucional Coordenador Lider da Oferta Brasileira

4.1. Oferta de Varejo Gafisa S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”), o qual sera aprovado previamente pela CVM, nos termos

A Oferta Global, conforme definido abaixo, compreendera (i) uma distribuicdo publica primaria de
Acbes no Brasil (“Oferta Brasileira”), em mercado de balcdo ndo-organizado, em conformidade com
a Instrucdo CVM 400, a ser coordenada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em conjunto com
sociedades corretoras e outras institui¢des intermediarias integrantes do sistema de distribuicao, as quais
fardo parte exclusivamente do esforco de colocagdo de Agbes junto a Investidores N&o Institucionais,
conforme definidos abaixo (“Corretoras” e, conjuntamente com os Coordenadores da Oferta Brasileira,
as “Instituicoes Participantes da Oferta”), incluindo esfor¢os de colocagao das A¢des para investidores
estrangeiros no exterior, que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento da
Resolugao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 e alteracdes posteriores
("Resolucao n.° 2.689") e da Instrucdo CVM n.° 325, de 27 de janeiro de 2000 e alteracdes posteriores
(“Instrucao CVM 325" e “Investidor Estrangeiro”, respectivamente), a serem realizados pelo Itau
USA Securities, Inc. (“Itati USA Securities”), pelo J.P. Morgan Securities Inc. (“J.P. Morgan Securities”),
pelo Banco Votorantim S.A., Nassau Branch (“Votorantim, Nassau Branch”), e pelo UBS Securities
LLC ("UBS Securities”, e em conjunto com o Itad USA Securities, com o J.P. Morgan Securities e com o
Votorantim, Nassau Branch, os “Coordenadores da Oferta Internacional”), e, simultaneamente (ii)
uma distribuicdo publica de A¢des no exterior, inclusive sob a forma de ADSs, representados por ADRs,
a serem emitidas pela Companhia (“Oferta Internacional” e em conjunto com a Oferta Brasileira,
"Oferta Global”), com registro na Securities and Exchange Commision (“SEC"), em conformidade
com o disposto no Securities Act de 1933 (“Securities Act”) e nos termos do International Purchase
Agreement (“Contrato de Colocacdao Internacional”), a ser coordenada pelos Coordenadores da
Oferta Internacional. Cada ADS correspondera a 2 Acdes.

Podera haver realocacdo de A¢des e/ou ADSs entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional em fun¢ao
da demanda verificada no Brasil e no exterior durante o curso normal da Oferta Global, na forma prevista
no Contrato de Intersindicalizacdo a ser celebrado entre os Coordenadores da Oferta Brasileira e os
Coordenadores da Oferta Internacional.

Sera concedida: (i) ao J.P. Morgan, nos termos do artigo 24, caput da Instruc¢do CVM 400, uma opcao
a ser exercida, total ou parcialmente, para a distribuicdo de um lote suplementar equivalente a 1%
(um por cento) das Acdes inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Global ("Opcdo de Acdes
Suplementares”), deduzidas as A¢des sob forma de ADSs que forem objeto de exercicio da Opgédo de
ADSs Suplementares; e (ii) ao J.P. Morgan Securities, uma opgao a ser exercida, total ou parcialmente,
para a distribuicdo de um lote suplementar equivalente a até 15% das Acdes inicialmente ofertadas
na Oferta Global, inclusive sob a forma de ADSs, deduzidas as Ac¢des que forem objeto de exercicio da
Opcao de Ag¢des Suplementares (“Opcao de ADSs Suplementares”, e em conjunto com a Opc¢ao de
Acdes Suplementares, “Opgdes”, que poderdo corresponder até 11.100.000 de Acbes). Em nenhuma
hipdtese as Opcoes excederdo a 15% (quinze por cento) da Oferta Global. As Op¢des serdo destinadas
exclusivamente a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta Global. A Opg¢ao de Ac¢des Suplementares podera ser exercida pelo J.P. Morgan, a seu exclusivo
critério, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, ap6s notificacdo aos demais Coordenadores da
Oferta Brasileira, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo, conforme definido abaixo, e
por um periodo de 30 dias contados a partir do primeiro dia util (inclusive) ap6s a publicacdo do Anuncio
de Inicio de Distribuicdo Publica Primaria de Acdes Ordinarias de Emissao da Gafisa S.A. (“Antncio de
Inicio”), nas mesmas condi¢des e precos das A¢des e ADSs inicialmente ofertadas. A Opcdo de ADSs
Suplementares podera ser exercida pelo J.P. Morgan Securities, ou suas afiliadas, no todo ou em parte,
em uma ou mais vezes, a seu exclusivo critério, apoés notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta
Internacional, a partir da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo e por um periodo de 30 dias
contados a partir do primeiro dia util (inclusive) apés a publicacdo do Anuncio de Inicio, nas mesmas
condices e pregos das Acdes e ADSs inicialmente ofertadas.

Adicionalmente, a quantidade total de A¢des e ADSs inicialmente ofertadas, excluido o exercicio das
Opcoes, poderd, a critério da Companhia, ser aumentada em até 20% (vinte por cento) das Acdes
inicialmente ofertadas no dmbito da Oferta Global, inclusive A¢des sob a forma de ADSs, na forma do
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400 ( “Acoes Adicionais” e “ADSs Adicionais”).

A Oferta Brasileira sera realizada no Brasil, mediante registro junto a CVM, em conformidade com os
procedimentos previstos na Instru¢do CVM 400, na Instru¢cdo CVM 471, no Coédigo ANBID de Regulagao
e Melhores Praticas para Atividades Conveniadas e no Cédigo ANBID de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios (em conjunto, “Cédigos
ANBID"). A Oferta Internacional sera realizada pelos Coordenadores da Oferta Internacional, mediante
o registro nos Estados Unidos da América junto a SEC, em conformidade com os procedimentos previstos
no Securities Act. Os ADSs, representados por ADRs, ndo poderao ser ofertados ou vendidos no exterior
sem registro ou concessao de dispensa de tal registro. Qualquer oferta publica no exterior sera feita com a
utilizacdo de prospecto, o qual contera informacdes detalhadas sobre a Companhia e sua administracéo,
bem como sobre suas demonstragdes financeiras, nos termos da regulamentacao aplicavel.

As Ac¢bes da Oferta Brasileira serdo colocadas pelas Institui¢des Participantes da Oferta Brasileira em
regime de garantia firme de liquidacdo, individual e nao solidaria, prestada pelos Coordenadores
da Oferta Brasileira. As A¢des objeto da Oferta Brasileira que forem objeto de esforcos de colocacao
no exterior pelos Coordenadores da Oferta Internacional junto a Investidores Estrangeiros serdo
integralmente colocadas no Brasil pelas Institui¢des Participantes da Oferta Brasileira e obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°
da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e alteragdes posteriores.

As Acdes objeto da Oferta Internacional serdo distribuidas no exterior pelos Coordenadores da Oferta
Internacional, inclusive sob a forma de ADSs, representadas por ADRs, em regime de garantia firme de
liquidagdo, nos termos do Contrato de Colocagao Internacional.

. Deliberagoes

O aumento de capital da Companhia dentro do limite de seu capital autorizado, com a exclusdo do
direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei
das Sociedades por A¢des e do artigo 6° de seu Estatuto Social, e a realizacdo da Oferta Global foram
aprovados na Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 8 de fevereiro de 2010, cuja ata foi
publicada nos jornais Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Estado de S&o Paulo, em 10 de
fevereiro de 2010. A fixacdo do Preco por Acdo e o efetivo aumento do capital social serdo aprovados em
Reunido do Conselho de Administracao antes da concessdo do registro da Oferta Global pela CVM, cuja
ata sera publicada na data de publicacdo do Anuncio de Inicio.

. Regime de Distribui¢do da Oferta Brasileira

De acordo com o Contrato de Coordena¢do e Garantia Firme de Liquidacdo e Colocacdo de Ag¢bes
Ordinarias de Emissao da Gafisa S.A., a ser celebrado entre a Companhia, os Coordenadores da Oferta
Brasileira e a BM&FBOVESPA S.A (“Contrato de Distribuicdo”), e apds a concessdo do registro da
distribuicdo publica primaria pela CVM, as A¢oes serdo distribuidas no Brasil, em mercado de balcdo néo-
organizado, em regime de garantia firme de liquidacdo, individual e ndo solidaria a ser prestada pelos
Coordenadores da Oferta Brasileira, em conformidade com a Instru¢cao CVM 400.

O Contrato de Distribui¢do esta disponivel para consulta e obten¢do de cépias junto aos Coordenadores
da Oferta Brasileira e a CVM, nos enderecos indicados no item “Informagdes Adicionais” abaixo.

. Procedimento da Oferta Brasileira

Ap6s o encerramento do Periodo de Reserva (conforme definido abaixo), a realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding ("Procedimento de Bookbuilding”), a concessao do registro da Oferta Global pela
CVM, a publicacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de Distribuicdo
Publica Primaria de A¢des Ordinarias de Emissdo da Gafisa S.A. (“Prospecto Definitivo"”), as Instituicées
Participantes da Oferta realizardo a distribuigdo das Ac¢des objeto da Oferta Brasileira, em regime de
garantia firme de liquidacéo, individual e ndo solidaria a ser prestada pelos Coordenadores da Oferta
Brasileira, nos termos da Instrucdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas, quais sejam, a oferta de
varejo ("Oferta de Varejo") e a oferta institucional (“Oferta Institucional”).

Os Coordenadores da Oferta Brasileira, com a expressa anuéncia da Companhia, elaboraram plano de
distribuicdo das A¢oes, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instru¢cdo CVM 400, e do Regulamento
do Novo Mercado, regulamento que disciplina os requisitos para negociacdo de valores mobiliarios
de companhias abertas no Novo Mercado, segmento de listagem da BM&FBOVESPA destinado a
negociacdo de a¢des emitidas por empresas que se comprometem voluntariamente com a adoc¢éo de
praticas de governanca corporativa e disclosure adicionais em relagdo ao que é exigido na legislacao
(“Regulamento do Novo Mercado” e “Novo Mercado”, respectivamente), no que diz respeito ao
esforco de dispersdo acionaria, o qual leva em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta Brasileira e da Companhia, observado
que os Coordenadores da Oferta Brasileira deverao assegurar a adequacao do investimento ao perfil de
risco de seus clientes, o tratamento justo e equitativo aos investidores, bem como que os representantes
de venda das Institui¢des Participantes da Oferta Brasileira recebam previamente exemplar do Prospecto
Preliminar para leitura obrigatéria e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider mencionada no item 16 abaixo.

.

Coordenador Lider

BBA

A Oferta de Varejo serd realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento (registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacdo em vigor), residentes
e domiciliados no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais, que decidirem
participar da Oferta de Varejo, por meio da efetivacdo de Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva,
destinados a subscricdo de Ac¢des no ambito da Oferta Brasileira, nas condicdes descritas neste item
(“Investidores Nao Institucionais”), nas condi¢des descritas neste item.

O montante minimo de 10% (dez por cento) e maximo de 20% (vinte por cento) da totalidade

das Acdes objeto da Oferta Brasileira, sem considerar o exercicio das Op¢des, bem como sem

considerar o exercicio das Acdes/ADSs Adicionais, (“Ac¢oes Objeto da Oferta de Varejo”), sera
destinado prioritariamente a colocacao publica junto a Investidores N&o Institucionais, no ambito
da Oferta Brasileira. O montante minimo de 10% (dez por cento) e maximo de 20% (vinte por

cento) das Acdes, inclusive sob a forma de ADSs, objeto da Oferta Internacional, sem considerar o

exercicio da Opcdo de ADSs Suplementares e as ADSs Adicionais, sera destinado prioritariamente

a colocagdo publica junto a pessoas fisicas residentes e domiciliadas no exterior. Os montantes

minimos referidos neste item serdo verificados antes de qualquer eventual realocacdo entre as

Acdes objeto da Oferta Brasileira e as Acdes, inclusive sob a forma de ADSs, objeto da Oferta

Internacional, sendo que serd assegurado que 10% (dez por cento) e maximo de 20% (vinte por

cento) da Oferta Global sera alocado para Investidores Nao Institucionais no Brasil ou no exterior,

caso haja demanda.

A Oferta de Varejo observara o procedimento a seguir descrito:

ressalvado o disposto no item (b) abaixo, os Investidores N&o Institucionais interessados poderao

realizar reservas de Acbes junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, nos enderecos

indicados no item “Informacdes Adicionais” abaixo, mediante o preenchimento de formulario

especifico celebrado em caréater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (b), (c),

(i), e (j) abaixo (“Pedido de Reserva”), no periodo compreendido entre 18 de marco de 2010 e 22

de margo de 2010, inclusive (“Periodo de Reserva”), o qual podera ser estendido por decisdo da

Companhia e dos Coordenadores da Oferta Brasileira, observado o valor minimo de investimento

de R$3.000,00 (trés mil reais) e o valor maximo de investimento de R$300.000,00 (trezentos mil

reais) por Investidor Nao Institucional (“Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva”).

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais verificar junto a Instituicao Participante da Oferta

de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta, a seu exclusivo critério, exigira a

manutencao dos recursos em conta de investimento aberta ou mantida perante a mesma, para fins

de garantia do Pedido de Reserva solicitado;

(b) qualquer Pedido de Reserva realizado por Investidores Nao Institucionais que sejam (a) controladores

ou administradores da Companhia; (b) controladores ou administradores das Instituicdes

Participantes da Oferta, dos Coordenadores da Oferta Brasileira e dos Coordenadores da Oferta

Internacional; e (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; bem como (d) os cdnjuges ou companheiros,

ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos

itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas Vinculadas”) sera cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta
que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Acdes objeto da Oferta Global, sem considerar as Opgdes

e das A¢oes/ADS Adicionais, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Os Investidores Nao

Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, sua qualidade de

Pessoa Vinculada, sob pena de terem seus Pedidos de Reserva cancelados;

cada Investidor Nao Institucional podera estipular, no respectivo Pedido de Reserva, o preco maximo

por Acdo como condicdo de eficacia do seu Pedido de Reserva, nos termos do paragrafo 3° do

artigo 45 da Instrucdo CVM 400, sem necessidade de posterior confirmacdo. Caso o Investidor Nao

Institucional opte por estipular um preco maximo por Acdo no Pedido de Reserva e o Preco por A¢ao

seja fixado em valor superior ao pre¢co maximo por Acao estipulado pelo investidor, o respectivo

Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da

Oferta;

(d) apds a concessao do registro da Oferta Global pela CVM, a quantidade de Acdes subscritas e o

respectivo valor do investimento dos Investidores N&o Institucionais serdo informados a cada

um deles até as 12:00 horas do dia util seguinte a data de publicagdo do Anuncio de Inicio, pela

Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio

de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia,

por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e

ressalvadas as possibilidades de rateio previstas no item (h) abaixo;

cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (d) acima,

junto a Institui¢do Participante da Oferta onde houver efetuado o respectivo Pedido de Reserva,

em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidacdo. Nao havendo
pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicdo

Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado;

apo6s as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada uma das

Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado,

entregard a cada Investidor N&o Institucional que com ela tenha feito a reserva, o nimero de

Acdes correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de

Reserva e o Preco por Acdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia prevista no item (i) abaixo e

cancelamento previstas nos itens (b) e (c) acima, e (j) abaixo, e a possibilidade de rateio prevista no

item (h) abaixo. Caso tal relacdo resulte em fracdo de Acao, o valor do investimento sera limitado ao
valor correspondente ao maior nimero inteiro de Ac¢oes;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Acdes realizados por Investidores Ndo Institucionais

seja igual ou inferior ao montante de A¢des Objeto da Oferta de Varejo, nao havera rateio, sendo

todos os Investidores Nao Institucionais integralmente atendidos em todas as suas reservas, e

eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao Institucionais serdo destinadas a Investidores

Institucionais, nos termos descritos no item “Oferta Institucional” abaixo;

(h) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva de Ac¢des realizados por Investidores Nao Institucionais
seja superior ao montante de A¢des Objeto da Oferta de Varejo, sera realizado o rateio de tais
Acoes entre todos os Investidores Nao Institucionais da seguinte forma: (a) entre os Investidores
N&o-Institucionais, até o limite de R$5.000,00, inclusive, a divisdo igualitaria e sucessiva das A¢des
destinadas a Oferta de Varejo, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor total
de Acoes destinadas a Oferta de Varejo; (b) apds o atendimento do critério (a) acima, sera realizado
o rateio das Ac¢bes destinadas a Oferta de Varejo remanescentes, proporcionalmente ao valor
dos respectivos Pedidos de Reserva ainda ndo atendidos, entre os Investidores Nao-Institucionais,
desconsiderando-se, entretanto, em todos os casos, as fracdes de acdes;

(i) exclusivamente na hipotese de: (a) ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes
constantes do Prospecto Preliminar e as informac¢bes constantes do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional ou a sua decisdo de
investimento, (b) a Oferta Global ser suspensa nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400 e/ou
(c) a Oferta Global seja modificada nos termos do artigo 27 da Instru¢do CVM 400, podera referido
Investidor N&o Institucional desistir do Pedido de Reserva apos o inicio do Periodo de Colocacao.
Nesta hipotese, o Investidor N&o Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido
de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva,
em conformidade com os termos e no prazo estipulado no respectivo Pedido de Reserva, que serd
automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Caso o Investidor
Néo Institucional ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva nos termos desse
inciso, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor Nao Institucional devera efetuar o
pagamento do valor do investimento. Caso os Investidores Nao Institucionais ja tenham efetuado o
pagamento e venham a desistir do pedido de Reserva nos termos deste item, os valores depositados
serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

(j) na hipotese de nao haver a conclusdo da Oferta Global, ou na hipdtese de resilicao do Contrato
de Distribuicdo, todos os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e cada uma das
Instituicoes Participantes da Oferta Brasileira comunicara o cancelamento da Oferta Global, inclusive
por meio de publicacdo de Aviso ao Mercado, aos Investidores Nao Institucionais que houverem
efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituicao Participante da Oferta.

As Institui¢des Participantes da Oferta Brasileira somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por

Investidores N&o Institucionais, titulares de conta corrente bancéria ou de conta de investimento nelas

aberta ou mantida pelo respectivo investidor.

Os Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva serao orientados a

ler cuidadosamente os termos e condicdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como

as informacdes constantes do Prospecto Preliminar, inclusive do Formulario de Referéncia (conforme
abaixo definido).

—
Q
-

(c

o

<

(e

(f

=

(9

J.PMor

% BARCLAYS
CAPITAL

bem

dll

A Oferta Institucional serd realizada junto a investidores pessoas fisicas, juridicas e clubes de
investimento cujos valores de investimento excedam o limite de R$300.000,00 (trezentos mil reais)
estabelecido para a Oferta de Varejo, fundos de investimentos, carteiras administradas, fundos
de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN"), condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagao, investidores qualificados
em geral e Investidores Estrangeiros (“Investidores Institucionais”).

Apo6s o atendimento dos Pedidos de Reserva, as A¢des serdo destinadas a colocacdo publica junto
a Investidores Institucionais, por meio das Institui¢des Participantes da Oferta Brasileira, ndo sendo
admitidas para Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores maximos de
investimento.

Caso o numero de Ac¢des objeto de ordens recebidas de Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbuilding exceda o total de A¢des remanescentes apds o atendimento, nos
termos e condicdes descritos acima, dos Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais, terdo
prioridade no atendimento de suas respectivas ordens os Investidores Institucionais que, a critério
da Companhia e dos Coordenadores da Oferta Brasileira, melhor atendam ao objetivo desta Oferta
Global de criar uma base diversificada de acionistas formada por Investidores Institucionais com
diferentes critérios de avaliacdo, ao longo do tempo, sobre as perspectivas da Companhia, seu setor
de atuagdo e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional.

Os Investidores Institucionais deverdo realizar a subscricdo e integralizacdo das Acdes objeto da
Oferta Brasileira mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao
e integralizagdo das Acdes, dentro do Periodo de Reserva.

Serd aceita a participacao de Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Institucionais no processo de
fixacdo do Preco por Acdo, mediante a participacdo destas no Procedimento de Bookbuilding, até
o limite maximo de 15% (quinze por cento) do valor da Oferta Global. Caso seja verificado excesso
de demanda superior a um terco das Ac¢des inicialmente ofertadas (sem considerar as Opgdes e as
Ac¢bes/ADS Adicionais), ndo sera permitida a colocagao, pelos Coordenadores da Oferta Brasileira e
pelos Coordenadores da Oferta Internacional, de A¢Ges para os Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas, sendo as intenc¢des de investimento realizadas por Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas canceladas. O investimento nas Ac¢oes por Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas podera promover ma formacao de preco ou de liquidez das Acoes
no mercado secundario. Para maiores informacdes acerca do risco de ma formacdo do Preco por
Acao em razao da participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, ver a secao
“Fatores de Risco - Riscos Relacionados a Oferta e as AcGes - A participacdo de Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a formacdo do Prego por A¢do
e o investimento nas AcGes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera
promover reducdo da liquidez das Acées no mercado secunddrio”, do Prospecto Preliminar.

Até as 16:00 horas do dia util seguinte a publicacdo do Anuncio de Inicio, os Coordenadores da
Oferta informar&do aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrénico,
ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, a quantidade de Acdes alocadas e o Preco por
Acéo.

Viola¢des de normas de conduta

Caso haja descumprimento, por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, de qualquer das
obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesao ao Contrato de Distribuicao ou em qualquer
contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instru¢go CVM 400,
e, especificamente, na hipotese de manifestacdo indevida na midia durante o periodo de siléncio,
conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicdo Participante da Oferta (i) deixara de
integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das A¢des no ambito da Oferta,
apos decisao conjunta dos Coordenadores da Oferta Brasileira, devendo cancelar todos os Pedidos de
Reserva ou Boletins de Subscri¢ao, conforme o caso, que tenha recebido e informar imediatamente os
investidores, que com ela tenham realizado Pedido de Reserva ou ordens para a coleta de investimentos,
conforme o caso, sobre o referido cancelamento; (ii) e podera ser suspensa, por um periodo de até 6
(seis) meses contados da data da comunicacdo da violacdo, de atuar como Instituicdo Participante da
Oferta em ofertas de distribuicdo publica coordenadas pelos Coordenadores da Oferta Brasileira.

Prazos da Oferta Global e Liquidagao

O prazo para a distribuicdo das A¢des objeto da Oferta Global terd inicio na data de publicacdo do
Anuncio de Inicio e se encerrard na data de publicacdo do Anuncio de Encerramento de Distribuicao
Publica Primaria de Ac¢bes Ordinarias de Emissdao da Gafisa S.A. (“Anuncio de Encerramento”),
limitado ao prazo maximo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data da publicagdo do Andncio de
Inicio (“Prazo de Distribuicdo”).

Os Coordenadores da Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta Internacional terdo o prazo de
até 3 (trés) dias Uteis, contados a partir da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, para efetuar a
colocacdo de Ac¢oes (“Periodo de Colocacdo”). A liquidacao fisica e financeira da Oferta Global esta
prevista para ser realizada no ultimo dia do Periodo de Colocagdo (“Data de Liquidacdo”), exceto
quanto as A¢des objeto das Opc¢des, cuja liquidagdo ocorrera dentro do prazo de até 3 (trés) dias Uteis,
contados da data de exercicio das Opcoes (“Data de Liquidacdo das Opcoes”). As Acoes objeto da
Oferta Global somente serdo entregues aos respectivos Investidores Institucionais e aos Investidores
Nao Institucionais apds as 16:00 horas da Data de Liquidacao.

A data de inicio da Oferta Global serd divulgada mediante a publicacdo do Anuncio de Inicio, em
conformidade com o previsto no paragrafo Unico do artigo 52 da Instrucao CVM 400.

O término da Oferta Global e seu resultado serdo anunciados mediante a publicacdo do Anuncio de
Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da Instrucdo CVM 400.

Informacdes sobre a Garantia Firme de Liquidacdo da Oferta Brasileira

Caso as Acdes subscritas objeto da Oferta Brasileira ndo sejam totalmente integralizadas e liquidadas até
a Data de Liquidacao, os Coordenadores da Oferta Brasileira subscreverdo e integralizardo, conforme o
caso, pelo Preco por A¢ao fixado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, na Data de Liquidagao,
a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o nimero de Acdes da Oferta Brasileira objeto da
garantia firme de liquidacdo, nao solidaria, por eles prestada e o niumero de Ac¢bes da Oferta Brasileira
efetivamente liquidadas no mercado, observado o limite da garantia firme prestada individualmente
por cada um dos Coordenadores da Oferta Brasileira.

O preco de revenda de tal saldo de Ac¢des da Oferta Brasileira junto ao publico, pelos Coordenadores da
Oferta Brasileira, durante o Prazo de Distribuicdo, sera o preco de mercado das A¢des, limitado ao Preco
por Acao (conforme definido abaixo), ficando ressaltado que as atividades de estabilizacdo descritas
abaixo, ndo estardo sujeitas a tais limites.

Preco por Acao

O prego de emissao por A¢do objeto da Oferta Global (“Prego por Acao”) sera fixado apds a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, em consondncia com o disposto nos artigos 23, paragrafo 1°, e
44 da Instru¢do CVM 400, tendo como parametro (i) a cotagao das Acdes na BM&FBOVESPA, e (ii) as
indicacdes de interesse, em fun¢do da qualidade da demanda (por volume e prego), coletadas junto aos
Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores N&o Institucionais
nao participardo do Procedimento de Bookbuilding nem, portanto, do processo de fixacdo do Preco
por Agao.

A escolha do critério de preco de mercado para a determinacdo do Preco por A¢do é justificada tendo
em vista que tal preco nao promovera diluicao injustificada dos demais acionistas da Companhia e que
o valor de mercado das Acbes e ADSs a serem emitidas foi aferido com a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, a qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentaram suas ordens
firmes de subscricdo no contexto da Oferta Global. O Preco por A¢ao sera aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, em reuniao a ser realizada antes da concessao do registro da Oferta pela
CVM.

O critério do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Il da Lei das Sociedades por Acdes tem como parametro
(i) a cotacao oficial das a¢des de nossa emissao na BM&FBOVESPA,; e (ii) as indicacbes de interesse, em
funcdo da qualidade da demanda (por volume e preco).

Estabilizacao

O J.P. Morgan podera, a seu exclusivo critério, conduzir atividades de estabilizacdo do preco das Acdes
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio. As atividades de
estabilizagdo consistirdo em operagdes de compra e venda em bolsa de a¢des ordinérias de emissao
da Companhia e serdo regidas pelas disposi¢des legais aplicaveis e pelo Instrumento Particular
de Contrato de Prestacdo de Servicos de Estabilizacdo de Preco de Ac¢bes Ordinarias de Emissdao da

Sao Paulo, 11 de marco de 2010.
GAFISA S.A.

Coordenadores da Oferta Brasileira

J.PMorgan

Agente Estabilizador

Coordenadores da Oferta Internacional

Coordenadores Contratados

do artigo 23, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400.
O Contrato de Estabilizagdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cépias junto ao J.P. Morgan
e a CVM, nos enderecos indicados no item “Informacdes Adicionais” abaixo.

10. Direitos, Vantagens e Restri¢des das A¢des
As Acdes garantem aos seus titulares todos os direitos assegurados as Ac¢des, nos termos previstos no
Estatuto Social da Companhia, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento do Novo Mercado,
dentre os quais incluem-se os seguintes:
(a) direito de voto nas assembléias gerais da Companhia, sendo que cada Ac¢do correspondera a um
voto;
direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, ndo inferior a 25% do lucro
liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;
direito de alienar as Ac¢des, nas mesmas condi¢des asseguradas ao acionista controlador alienante,
no caso de alienacao, direta ou indireta, a titulo oneroso do controle da Companhia, tanto por meio
de uma Unica operacdo, como por meio de operacdes sucessivas (tag along);
(d) direito de alienar as acdes de emissao da Companhia em oferta publica a ser realizada pelo acionista
controlador, ou pela Companhia, conforme o caso, em caso de cancelamento do registro de
companhia aberta ou de cancelamento de listagem no Novo Mercado, pelo seu valor econémico,
apurado mediante elaboracdo de laudo de avaliacdo por empresa especializada e independente e
indicada nos termos da Lei das Sociedades por Acoes; e
direito ao recebimento de dividendos integrais e demais distribuicdes relativas as acdes de emissao
da Companhia, que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da Data de Liquidagao e todos
os demais beneficios conferidos aos titulares das acdes de emissdo da Companhia.
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11. Negociacdo das Acoes e ADSs
As acdes ordinarias da Companhia sdo negociadas na BM&FBovespa sob o codigo “GFSA3” e na NYSE,
na forma de ADSs, sob o cddigo “GFA". As A¢bes serao admitidas a negociacdo na BM&FBOVESPA no
dia util seguinte a data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

12. Instituicdo Financeira Escrituradora das Acoes
A instituicdo financeira contratada para os servicos de escrituracdo das a¢des ordinarias de emissdo da
Companhia é o Itau Corretora de Valores S.A.

13. Instituicao Financeira Depositaria dos ADRs
A instituicdo financeira contratada para os servicos de depoésito dos ADRs é o Citibank, N.A.

14. Instituicao Financeira Custodiante das A¢oes Subjacentes aos ADRs
A instituicao financeira contratada para a prestacao dos servicos de custodia das A¢des subjacentes aos
ADRs é o Banco Ital S.A.

15. Cronograma da Oferta Brasileira
Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta Brasileira, informando seus principais eventos
a partir da publicacdo deste Aviso ao Mercado:

Ordem dos

E Eventos Datas previstas
ventos
1. Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta 09 de fevereiro de 2010
2. Publicacdo do Fato Relevante comunicando o pedido de

registro da Oferta 09 de fevereiro de 2010
3. Disponibilizacdo da 1> minuta do Prospecto Preliminar da

Oferta nas paginas da rede mundial de computadores da CVM

e da Companhia 09 de fevereiro de 2010
a Publicacdo do Avusc_) ao Mercado (sem o logotipo das 11 de marco de 2010

Corretoras Consorciadas)
5. Disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar 11 de margo de 2010
6. Inicio do Procedimento de Bookbuilding 11 de margo de 2010
7. Inicio das Apresentacdes de Roadshow 11 de marco de 2010
8. Republicagdo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das

Corretoras Consorciadas) 18 de margo de 2010
9. Inicio do Periodo de Reserva 18 de marco de 2010
10. Encerramento do Periodo de Reserva 22 de marco de 2010
11. Encerramento das Apresentacdes de Roadshow 23 de margo de 2010
12. Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 23 de marco de 2010
13. Fixacdo do Preco por Acao 23 de marco de 2010
14. Assinatura do Contrato de Colocagéo e de outros contratos

relacionados a Oferta 23 de marco de 2010
15. Inicio do Prazo de Exercicio da Opgao de Lote Suplementar 24 de marco de 2010
16. Registro da Oferta pela CVM 24 de marco de 2010
17. Publicagdo do Anuncio de Inicio 24 de margo de 2010
18. Inicio da Oferta 24 de marco de 2010
19. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 24 de marco de 2010
20. Inicio da negociagdo das A¢des na BM&FBOVESPA 25 de marco de 2010
21. Data de Liquidagao 29 de margo de 2010
22, Encerramento do Prazo de Exercicio da Opgao de Lote

Suplementar 22 de abril de 2010
23. Data Maxima de Liquidacdo do Lote Suplementar 28 de abril de 2010
24, Data Maxima de Publicacdo do Anuncio de Encerramento 13 de setembro de 2010

™ Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes ou
prorrogacdes a critério da Companhia e dos Coordenadores da Oferta.

A Companhia, os Coordenadores da Oferta Brasileira e os Coordenadores da Oferta Internacional
realizardo apresentacdes aos investidores (roadshow), no periodo compreendido entre a data em que o
Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Prego por Acdo.

16. Informacdes Sobre a Companhia

O objeto social da Companhia consiste (i) na promocao e aincorporagao de empreendimentos imobiliarios
de qualquer natureza, préprios ou de terceiros, nestes Ultimos como construtora e mandataria; (ii) na
alienacdo e aquisicdo de imoéveis de qualquer natureza; (iii) na construcao civil e a prestacdo de servigos
de engenbharia civil; e (iv) no desenvolvimento e a implementacdo de estratégias de marketing relativas
a empreendimentos imobiliarios proprios e de terceiros.

Para informacdes adicionais sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacdo, suas atividades e sua
situagdo econdmico-financeira, leia o Formulario de Referéncia da Companhia, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Formulario de Referéncia”), que se encontra
anexo ao Prospecto Preliminar, ambos disponiveis nos locais indicados abaixo.

17. Informacdes Adicionais
Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer
decisao de investir nas A¢des.
Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar, informacgdes adicionais sobre
a Oferta Brasileira ou, ainda, a realizacdo de reserva de Acdes deverdo dirigir-se, a partir da data de
publicagdo deste Aviso ao Mercado, aos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores
das Institui¢des Participantes da Oferta Brasileira e/ou da CVM.

Banco Itau BBA S.A.

Auv. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar - Sao Paulo, SP - Brasil

Sr. Fernando Fontes lunes

Tel: (55 11) 3708-8000

Fax: (55 11) 3708-8107
http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp (neste website acessar
“Oferta Follow-on de Acdes da Gafisa 2010 - Prospecto Preliminar”)

Coordenadores da Oferta Brasileira

Banco J.P. Morgan S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.729, 13° andar - Sdo Paulo, SP - Brasil

Sr. Marcelo Vainstein

Tel: (55 11) 3048-3700

Fax: (55 11) 3048-3760
http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/investbk/brasil/prospecto/gafisa
(neste website acessar “Gafisa S.A. - Prospecto Brasileiro”)

Banco Votorantim S.A.

Auv. das Nag¢des Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar - S&o Paulo, SP - Brasil

Sr. Roberto Roma

Tel: (55 11) 5171-2612

Fax: (55 11) 5171-2656

http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website acessar “Gafisa S.A. - Prospecto
Preliminar de Emissao de Ac¢bes “Follow-on” em “Prospectos de Opera¢des de Renda Variavel”)

Coordenadores Contratados

Banco Barclays S.A.

Praga Professor José Lannes, 40, 5° andar - Sdo Paulo, SP, 04571-100

At.: Sr. André Laloni

Tel: (55 11) 5509-3374

Fax: (55 11) 5509-3338

https:/live.barcap.com/publiccp/ECM/br.html (neste website acessar “Gafisa S.A. -
Prospecto Preliminar”)

Banco Fator S.A.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e 12° andares - Sao Paulo, SP, 04530-001

At.: Vitor Vissoto

Tel.: (0xx11) 3049-9157

Fax: (0xx11) 3846-1300

http://www.fatorcorretora.com.br (neste website acessar “Oferta Publica - Gafisa S.A.")

Corretoras Consorciadas

Este Aviso ao Mercado sera republicado em 18 de margo de 2010, dia do inicio do Periodo de Reserva,
exclusivamente com o propésito de indicar as Corretoras Consorciadas que aderiram a Oferta Global.
A partir desta data poderdo ser obtidas informagdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas na
pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

O Prospecto Preliminar e o Formuléario de Referéncia estardo disponiveis nos seguintes enderecos e
websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar, na cidade do Rio de Janeiro,
no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares, na cidade de Sao
Paulo, no Estado de S&o Paulo (www.cvm.gov.br - em tal pagina acessar “Cias Abertas e Estrangeiras”,
apos acessar “Prospectos de Distribuicdo Preliminares” e apos “Acdes”); (i) BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumolnformacoesRelevantes.
aspx?codigoCvm=16101&idioma=pt-br)- em tal pagina acessar “Prospecto de Distribuicdo Publica”);
(iii) ANBIMA, situada na Avenida das Nag¢des Unidas, n.° 8.501, 21° andar, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo (http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferDetail.aspx?Offerld=49); (iv) Companhia,
com sede na Avenida das Nacdes Unidas, n.° 8.501, 19° andar, na cidade de S&o Paulo, no Estado de
Sdo Paulo http:/www.gafisa.com.br/ri/ (neste website acessar “Prospecto Preliminar”; (v) Banco
Itati BBA S.A., na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar, na cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sdo Paulo http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp (neste website acessar
"Oferta Follow-on de Acbes da Gafisa 2010 - Prospecto Preliminar”); (vi) Banco Votorantim S.A., Av.
das Nagdes Unidas, n° 14.171, Torre A, 18° andar, na Cidade de Sado Paulo, no Estado de Sado Paulo
http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website acessar “Gafisa S.A. - Prospecto
Preliminar de Emissdo de Acdes (Follow-on” em “Prospectos de Operacdes de Renda Variavel”) , e
(vii) Banco J.P. Morgan S.A., na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.729, 13° andar, na cidade de
Sdo Paulo, no Estado de Sado Paulo http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/investbk/brasil/
prospecto/gafisa (neste website acessar “Gafisa S.A. - Prospecto Brasileiro”); (viii) Banco Barclays
S.A., Praca Professor José Lannes, 40, 5° andar, na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo,
https:/live.barcap.com/publiccp/ECM/br.html (neste website acessar “Gafisa S.A. - Prospecto Preliminar”);
(ix) Banco Fator S.A., Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e 12° andares, na Cidade de S&o Paulo,
no Estado de Sado Paulo, http://www.fatorcorretora.com.br (neste website acessar “Oferta Publica -
Gafisa S.A.").

Nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instru¢do CVM 471 e dos Cédigos ANBID, a Companhia e os
Coordenadores da Oferta Brasileira apresentaram o pedido de registro da Oferta Global na ANBIMA, em
9 de fevereiro de 2010, estando a presente Oferta Global sujeita a prévia aprovacéo e registro da CVM.
Nos termos do Securities Act foi solicitado o registro (Registration Statement) relativo a Oferta
Internacional perante a SEC. Os ADSs, representados por ADRs, ndo poderao ser ofertados ou vendidos
no exterior sem registro ou concessdo de dispensa de tal registro.

Os Coordenadores da Oferta Internacional ndo tem qualquer responsabilidade sobre a distribui¢ao
publica das A¢des no Brasil, bem como em relagao as informacées contidas neste Aviso ao Mercado.

O Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia contém informacoes adicionais e complementares
a este Aviso ao Mercado e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos fatores de risco, termos e
condicdes da Oferta Global, assim como sobre a Companhia, seus negdcios e operacdes. O Prospecto
Preliminar e o Formulario de Referéncia foram previamente distribuidos as Instituicoes Participantes da
Oferta, conforme o disposto no inciso Il do artigo 33 da Instrugao CVM 400.

“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA BRASILEIRA".

"0 investimento em ac¢des representa um investimento de risco, uma vez que é investimento em renda
variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas A¢oes estdo sujeitos a perdas patrimoniais
e riscos, inclusive aqueles relacionados as A¢oes, a Companhia, ao setor da economia em que esta atua,
aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil descritos no Formulario de Referéncia,
no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo e que devem ser cuidadosamente considerados
antes da tomada de decisao de investimento. O investimento em a¢6es é um investimento em renda
variavel, nao sendo, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade
do mercado de capitais”.

“Nao ha nenhuma classe ou categoria de investidor residente e domiciliado no Brasil que esteja
proibida por lei de adquirir as acoes. Veja as secoes “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia”.

“O registro da presente Oferta Global ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre
as Acoes a serem distribuidas”.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas
de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo
e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica
(programa), aos padrées minimos de informacdo exigidos pela ANBID, ndo cabendo
D a ANBID qualquer responsabilidade pela referidas informacdes, pela qualidade da
emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto
da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendac¢édo de investimento.
O registro ou analise prévia da presene distriubicao ndo implica, por parte da ANBID,
garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da
companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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