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Nos termos do disposto na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM") n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), e no artigo 53 da Instrugdao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”), a PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS (“Petrobras”
ou “Companhia”), em conjunto com o BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A. ("BofA Merrill
Lynch”), BANCO BRADESCO BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”), CITIGROUP GLOBAL
MARKETS BRASIL, CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Citi"), BANCO
ITAU BBA S.A. ("Ital BBA”), BANCO MORGAN STANLEY S.A. (*Morgan Stanley”), BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A. ("Santander” e, em conjunto com BofA Merrill Lynch, Coordenador Lider, Citi, Ital BBA e Morgan
Stanley, “Coordenadores Globais da Oferta”), o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. ("BB Investimentos” ou
“Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira”), o BANCO BTG PACTUAL S.A. ("BTG Pactual”), BANCO CREDIT
AGRICOLE BRASIL S.A. ("Crédit Agricole CIB”), BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL)
S.A. (“Credit Suisse”), GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A. (“Goldman Sachs”), HSBC
BANK BRASIL S.A. — BANCO MULTIPLO ("HSBC"), BANCO J.P. MORGAN S.A. ("].P. Morgan”), BANCO
SOCIETE GENERALE BRASIL S/A ("Société Générale” e, em conjunto com BTG Pactual, Crédit Agricole CIB,
Credit Suisse, Goldman Sachs, HSBC, J.P. Morgan e o Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira, os
“Coordenadores da Oferta”), vém a publico comunicar que foi protocolado na CVM, em 3 de setembro de 2010, o
pedido de registro de oferta publica de distribuicdo primaria de 2.174.073.900 novas acOes ordinarias (“Acodes
Ordinarias”) e de 1.585.867.998 novas acles preferenciais (“Acdes Preferenciais” e, conjuntamente com as Agoes
Ordinarias, “Acles”) de emissdao da Companhia, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, incluindo sob a forma de American Depositary Shares (“"ADS"),
representados por American Depositary Recejpts ("ADR"), todos livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
gravames, a ser realizada simultaneamente no Brasil e no exterior (“Oferta Global” ou “Oferta”).
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Este documento pode conter previsGes que refletem apenas expectativas dos administradores da Companhia. Os termos “antecipa”, “acredita”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “planeja”,
“projeta”, “objetiva”, “deverd”, bem como outros termos similares, visam a identificar tais previsdes, as quais, evidentemente, envolvem riscos ou incertezas previstos ou nédo pela
Companhia. Portanto, os resultados futuros das opera¢cdes da Companhia podem diferir das atuais expectativas, e o leitor ndo deve se basear exclusivamente nas informagées aqui
contidas.



1. CARACTERISTICAS DA OFERTA GLOBAL

A Oferta Global compreendera a oferta publica de distribuicdo primaria de Acdes, a ser realizada por meio de um
aumento de capital da Companhia, dentro do limite do seu capital autorizado, que observara a atual proporcao
entre acOes ordinarias e acles preferenciais de emissdo da Companhia (exceto na hipotese de emissdao de Agoes
e/ou ADS do exercicio da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar), e que excluira o direito de
preferéncia dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 4°, § 39, de seu Estatuto Social e do artigo
172, 1, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“'Lei das Sociedades por Acdes”).

A Oferta Global sera realizada simultaneamente (a) no Brasil (*Oferta Brasileira”), em mercado de balcdo nao

organizado, em conformidade com a Instrugao CVM 400, mediante uma oferta publica de distribuicdo primaria de
Acbes (“Acbes da Oferta Brasileira”) a ser registrada na CVM, sob a coordenagao dos Coordenadores Globais da
Oferta e do Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira, em conjunto com Coordenadores da Oferta e com a

participacao de determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e
instituicoes intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), as quais fardo parte
exclusivamente da Oferta Brasileira (“Coordenadores Contratados” e “Instituicbes Consorciadas”, respectivamente,
e em conjunto com os Coordenadores Globais da Oferta, o Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira e os
Coordenadores da Oferta, “InstituicGes Participantes da Oferta Brasileira”), incluindo esforgos de colocacdo das

AgOes no exterior, a serem realizados pelo Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (“Merrill Lynch™),
Bradesco Securities, Inc., atuando como agente de colocacao para Bradesco BBI (“Bradesco Securities”), Citigroup
Global Markets Inc. ("CGMI"), Ital USA Securities, Inc. (“Itau Securities”), Morgan Stanley & Co. Incorporated
("Morgan Stanley Inc.”) e pelo Santander Investment Securities Inc. (“Santander Securities”, e, em conjunto com
Merrill Lynch, Bradesco Securities, CGMI, Ital Securities, Morgan Stanley Inc. e Santander Securities, os
“Coordenadores Globais da Oferta Internacional”), pelo BB Securities Limited e Banco do Brasil Securities LLC

atuando como agente de colocacdao para BB Investimento (em conjunto “BB Securities”), BTG Pactual US Capital
Corp. ("BTG"), Credit Agricole Securities (USA) Inc ("CAS-USA"), Credit Suisse Securities (USA) LLC (“Credit
Suisse”), Goldman, Sachs & Co. (“GS"), HSBC Securities (USA) Inc. ("HSBC Securities”), ICBC International
Holdings Limited (“ICBC"), J.P. Morgan Securities LLC ("JPM") e SG Americas Securities, LLC, ("SGAS”, em conjunto
com BB Securities, BTG, CA-CIB, Credit Suisse, GS, HSBC Securities, ICBC e JPM, “Coordenadores da Oferta
Internacional”), em conformidade com o disposto no Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América

(“Securities Act"), observada a legislacao aplicavel no pais de domicilio de cada investidor ndo residente que invista
no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962,
conforme alterada (“Lei 4.131"), ou da Resolugao do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000 e alteragOes posteriores (“Resolucdo 2.689") e da Instrugao CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000
e alteragbes posteriores (“Instrucdo CVM 325”) (“Investidores Estrangeiros”); e (b) no exterior (“Oferta
Internacional”), mediante uma oferta pulblica de distribuicdo primaria de Acbes sob a forma de ADS,

representados por ADR (“Acbes da Oferta Internacional” e, em conjunto com as Agdes da Oferta Brasileira, “Agdes
da Oferta Global”), em conformidade com o Securities Act, sob a coordenacdo dos Coordenadores Globais da
Oferta Internacional, dos Coordenadores da Oferta Internacional e com a participagao de determinadas instituigdes

contratadas. Cada ADS representara 2 Agoes Preferenciais ou 2 Agdes Ordinarias, conforme o caso. A alocagao das
AcOes da Oferta Global para a Oferta Brasileira e para a Oferta Internacional sera informada na data de publicacdo
do Anuncio de Inicio da Oferta.
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A Oferta Brasileira sera realizada em conformidade com o Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo,
Colocacdo e Garantia Firme de Liquidacdo de Agbes Ordindrias e AgOes Preferenciais de Emissdao da Petrdleo
Brasileiro S.A. — PETROBRAS, a ser celebrado entre a Companhia, os Coordenadores Globais da Oferta, o
Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira e, como interveniente anuente, a BM&FBOVESPA (“Contrato de
Distribuicdo Local”).

A Oferta Internacional e os esforcos de colocacdo das Agdes no exterior no ambito da Oferta Brasileira serdao
realizados nos termos do Underwriting and Agency Agreement, a ser celebrado entre a Companhia e os
Coordenadores Globais da Oferta Internacional (“Contrato de Distribuicdo Internacional”).

A Oferta Global sera registrada no Brasil junto a CVM em conformidade com os procedimentos previstos na
Instrugdo CVM 400 e nos Estados Unidos da América junto a Securities and Exchange Commission ("SEC™) em
conformidade com os procedimentos previstos no Securities Act.

No ambito da Oferta Global serdo distribuidas Acoes, incluindo sob a forma de ADS, com prioridade de subscricao
para os Acionistas (conforme abaixo definido), nos termos da Oferta Prioritaria, definida no item 3 e descrita no
item 3.1 abaixo.

Podera haver realocacdo de AcOes da Oferta Global entre a Oferta Brasileira e a Oferta Internacional, em fungao
da demanda verificada no Brasil e no exterior, durante o curso da presente Oferta Global, na forma prevista no
Intersyndicate Agreement, a ser celebrado entre os Coordenadores Globais da Oferta, o Coordenador da Oferta de
Varejo Brasileira e os Coordenadores Globais da Oferta Internacional.

A Companhia podera, com a concordancia dos Coordenadores Globais da Oferta e dos Coordenadores Globais da
Oferta Internacional, acrescer a quantidade de Agdes da Oferta Global inicialmente ofertada (sem considerar as
AcOes Suplementares e as ADS Suplementares, conforme definidos abaixo), um lote adicional equivalente a até
375.994.189 Acoes Ordinarias e/ou Acoes Preferenciais de emissdo da Companhia, incluindo sob a forma de ADS,
equivalentes em conjunto a até 10% das Ac¢bes da Oferta Global inicialmente ofertadas, a serem emitidas pela
Companhia, no momento em que for fixado o Preco por A¢do, nas mesmas condicdes e preco inicialmente
ofertados, nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrucdo CVM 400 (“Acdes Adicionais”, “ADS Adicionais” e, conforme
0 caso, “Opcao de Lote Adicional”, respectivamente).

Sem prejuizo do exercicio da Opgdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a
quantidade de Acoes da Oferta Global a ser inicialmente ofertada podera ser acrescida de um lote suplementar de
até 187.997.094 Acbes Ordinarias e/ou AcOes Preferenciais a serem emitidas pela Companhia, incluindo sob a
forma de ADS, equivalentes em conjunto a até 5% do total das A¢oes da Oferta Global inicialmente ofertadas
("AcOes Suplementares”, “ADS Suplementares” e, conforme o caso, “Opcdo de Lote Suplementar”,

respectivamente), nas mesmas condicdes e prego inicialmente ofertados. A Opgao de Lote Suplementar podera ser
exercida pelo Morgan Stanley, apds notificacdo aos demais Coordenadores Globais da Oferta, desde que a
decisao de sobrealocacao tenha sido tomada em comum acordo com os demais Coordenadores Globais da
Oferta, total ou parcialmente, apds a concessao do registro da Oferta Global na CVM e na SEC, a partir da data
de assinatura do Contrato de Distribuicdo Local e do Contrato de Distribuicdo Internacional e por um periodo de
até 30 dias contados, inclusive, da data de publicacao do Andncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicao
Primaria das AgGes Ordinarias e A¢bes Preferenciais de Emissao da Companhia (“Anuncio de Inicio”), nas mesmas
condicdes e preco inicialmente ofertados. As Acdes Suplementares e as ADS Suplementares serdao destinadas
exclusivamente a atender um eventual excesso de demanda referente as Agles e ADS que vier a ser constatado no
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decorrer da Oferta Global. A Opcdo de Lote Suplementar compreende: (@) a opgdo a ser outorgada pela
Companhia aos Coordenadores Globais da Oferta ("Opcdao de Acdes Suplementares”); e (b) a opgdao a ser

outorgada pela Companhia aos Coordenadores Globais da Oferta Internacional (*Opgao de ADS Suplementares”).

As Acbes da Oferta Brasileira, exceto as Agdes que forem objeto de subscricdo pela Unido Federal, pela BNDES
Participagdes S.A. — BNDESPAR e/ou outras partes relacionadas da Unido Federal, e pelos FMP (conforme abaixo
definido) mediante a utilizagao de recursos oriundos da(s) conta(s) vinculada(s) ao FGTS junto a Caixa Econdmica
Federal (“"CEF"), serdo colocadas em regime de garantia firme de liquidacdo, individual e ndo solidaria (conforme

abaixo descrita), prestada, nos termos do Contrato de Distribuicdo Local, exclusivamente pelos Coordenadores
Globais da Oferta e pelo Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira. Esta garantia é vinculante a partir da
conclusao do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no item 6 abaixo), concessao do registro da Oferta
Global pela CVM, assinatura do Contrato de Distribuicdo Local, disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de
Distribuigdo Publica Primaria de AcOes Ordinarias e AgOes Preferenciais de Emissdo da Petrdleo Brasileiro S.A. -
PETROBRAS (“Prospecto Definitivo”) e publicagdo do Anuncio de Inicio. As Acbes da Oferta Brasileira que forem
objeto de esforcos de colocagdo no exterior pelos Coordenadores Globais da Oferta Internacional em conjunto com
os Coordenadores da Oferta Internacional perante Investidores Estrangeiros serao obrigatoriamente subscritas e
integralizadas no Brasil.

1.1. Aprovagoes Societarias

A realizagdo da Oferta Global e seus termos e condigdes foram aprovados em reunidgo do Conselho de
Administracdo da Companbhia realizada em 1 de setembro de 2010, cuja ata foi publicada no Jornal do Commercio
e no jornal Valor Econdmico em 3 de setembro de 2010 e sera publicada no Diario Oficial da Unido. A fixacdo do
Preco por Acdo (conforme abaixo definido) e o montante do efetivo aumento de capital social da Companhia
mediante a emissao das Acdes da Oferta Global serdao deliberados pelo Conselho de Administracdo da Companhia
apods a conclusao do Procedimento de Bookbuilding e antes da publicacdo do Anuncio de Inicio.

A Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 12 de agosto de 2010 aprovou os critérios e a
metodologia para a determinacdo do valor das Letras Financeiras de emissao da Secretaria do Tesouro Nacional,
nos termos do Decreto n.% 3.859, de 4 de julho de 2001, das séries com vencimentos em 7 de setembro de 2014,
7 de margo de 2015, 7 de setembro de 2015 e 7 de setembro de 2016 ("LFT” e, cada série, “Série de LFT"), que
poderdo ser utilizadas exclusivamente e ao exclusivo critério dos Acionistas da Companhia na Oferta Prioritaria
(conforme abaixo definidos) como forma de integralizagdo das Agbes da Oferta Prioritaria. Em conformidade com a
referida Assembleia Geral Extraordinaria e nos termos ali estabelecidos, o critério para a fixagdo do prego unitario
de cada Série de LFT (“Preco Unitario das LFT”) foi definido a partir do valor de mercado de cada Série de LFT,
com base no preco médio de negociagao de mercado diariamente divulgado pela ANBIMA — Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™), a ser apurado em laudo fundamentado (“Laudo
de Avaliacao”) pela PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda. ("Empresa Especializada”). O
Preco Unitario de cada Série das LFT, em conformidade com o critério aprovado pela referida Assembleia Geral

Extraordinaria, correspondera ao valor de mercado de cada Série de LFT no terceiro dia Gtil imediatamente anterior
a Data de Liquidagao (conforme abaixo definido), conforme divulgado pela ANBIMA, ajustado pro rata die desde o
terceiro dia Gtil imediatamente anterior a Data de Liquidagdo até a Data de Liquidagdo mediante a aplicacdo,
durante esse periodo, da taxa do Sistema Especial de Liquidagao e Custddia — SELIC do Banco Central do Brasil do
terceiro dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagdo (“Critério para Valoracdo das LFT").

Na referida Assembleia Geral Extraordinaria de 12 de agosto de 2010, foi aprovada a nomeagao da Empresa
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Especializada, com a respectiva delegacao de poderes ao Conselho de Administracao da Companhia para aprovar o
Laudo de Avaliagao das LFT, bem como homologar o valor definitivo de cada Série de LFT e o valor total das LFT
efetivamente utilizadas pelos Acionistas da Companhia na subscrigdo e integralizagdo de Agdes da Oferta Prioritaria
e que, portanto, serdo incorporadas ao patriménio da Companhia.

2. INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA BRASILEIRA

Os Coordenadores Globais da Oferta e o Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira convidaram, com a expressa
anuéncia da Companhia, os Coordenadores da Oferta, os Coordenadores Contratados e as InstituicOes
Consorciadas indicados no item 13 abaixo para participar da colocacdo das A¢bes da Oferta Brasileira.

3. PROCEDIMENTOS DA OFERTA

Apos o encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria (conforme definido no item 3.1 abaixo) e do
Periodo de Reserva da Oferta de Varejo (conforme definido no item 3.2 abaixo), a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, a concessdo do registro da Oferta Global pela CVM, a publicacdo do Anuncio de Inicio e a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, as Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira realizardo a distribuicao
das AgOes da Oferta Brasileira, nos termos da Instrugdo CVM 400 e conforme previsto no Contrato de Distribuicao
Local, por meio de trés ofertas distintas, quais sejam: (i) uma oferta prioritaria destinada aos Acionistas (“Oferta
Prioritaria”); (ii) uma oferta realizada a Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido) (“Oferta de
Varejo”), na qual terdo prioridade de alocagdao os Empregados (conforme abaixo definido); e (iii) uma oferta
destinada a Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) (“Oferta Institucional”), de acordo com as regras

de alocagao previstas abaixo.

Observadas as restricdes legais e regulamentares, as Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira e/ou suas
afiliadas no Brasil e no exterior poderao celebrar, no exterior, a pedido de seus clientes, operacdes com derivativos
tendo as Agdes como ativo de referéncia, de acordo com as quais se comprometerdo a pagar a seus clientes a taxa
de retorno das Agdes, contra o recebimento de taxas de juros fixas ou flutuantes. As Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira e/ou suas afiliadas no Brasil e no exterior poderdo subscrever Agbes como forma de protecao
(hedge) para essas operacoes. Os investimentos realizados em decorréncia de contratos de derivativos,
inclusive operacdoes de total return swap, nao serdao considerados investimentos por Pessoas
Vinculadas (conforme abaixo definido) para fins da Oferta Global.

Ndo ha inadequacdo especifica da Oferta Brasileira a determinado grupo ou categoria de investidor. No entanto, a
Oferta Brasileira ndo é adequada a investidores avessos ao risco inerente ao investimento em agdes. Como todo e
qualquer investimento em acles, a subscricdo das Acdes da Oferta Brasileira apresenta certos riscos e
possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de
investimento. Os investidores devem ler as secdes “Sumario” e “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar de
Oferta Publica de Distribuicdo Primaria de Acdes Ordinarias e AgGes Preferenciais de Emissdo da Petrdleo Brasileiro
S.A. - PETROBRAS (“Prospecto Preliminar”), bem como os itens “4” e “5” do formuldrio de referéncia da
Companhia, exigido nos termos da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Formulario de
Referéncia”), para ciéncia dos fatores de risco que devem ser considerados em relagdo a subscricdo das Agoes da

Oferta Brasileira.

Os Coordenadores Globais da Oferta e o Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira, com a expressa anuéncia da
Companhia, elaborardo plano de distribuicdo das AgGes, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo
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CVM 400, no que diz respeito ao esforco de dispersdo acionaria, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e
outras consideragOes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores Globais da Oferta, do Coordenador
da Oferta de Varejo Brasileira e da Companhia, observado que os Coordenadores Globais da Oferta e o
Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira deverdao assegurar (i) a adequagao do investimento ao perfil de risco
de seus clientes; (ii) o tratamento justo e equitativo aos investidores; e (iii) que as Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria, de modo que
suas eventuais duvidas possam ser esclarecidas junto aos Coordenadores Globais da Oferta e ao Coordenador da
Oferta de Varejo Brasileira.

A Oferta Global nao sera realizada, conduzida e/ou estendida a Acionistas e/ou Investidores
Estrangeiros cuja participacdao possa violar as leis da jurisdicdo em que sejam residentes e/ou
domiciliados. Cabera exclusivamente aos Acionistas e/ou Investidores Estrangeiros analisar, verificar
e decidir sobre sua adequacgao para participar na Oferta Global.

3.1. Oferta Prioritaria

Nos termos do artigo 21 da Instrucago CVM 400, de forma a assegurar a participacao dos titulares de agdes
ordinarias e agdes preferenciais de emissdao da Companhia na Primeira Data de Corte (conforme abaixo definido)
(“Acionistas”) na Oferta Global, sem considerar a Opcao de Lote Suplementar e/ou a Opgao de Lote Adicional,
tomar-se-a por base a posicao de custddia na BM&FBOVESPA ou na instituicdo depositaria das acbes de emissao
da Companhia (a) ao final do dia 10 de setembro de 2010 (“Primeira Data de Corte"); e (b) ao final do dia 17 de
setembro de 2010 (“Segunda Data de Corte”). A Oferta Prioritaria destina-se exclusivamente aos Acionistas na

Primeira Data de Corte. Se a posicdo acionaria do Acionista sofrer alteracao entre a Primeira Data de Corte e a
Segunda Data de Corte, o respectivo Limite de Subscricdo Proporcional (conforme abaixo definido) sofrera
alteracdo proporcional a variacdo da posicdo em custddia do Acionista verificada entre a Primeira Data de Corte e a
Segunda Data de Corte.

No contexto da Oferta Prioritaria, serdo distribuidas até 1.739.259.091 AgOes Ordinarias, correspondentes a até
80% das Agbes Ordinarias objeto da Oferta Global sem considerar o exercicio da Opgdo de Lote Adicional e/ou da
Opcdo de Lote Suplementar (“"Acdes Ordinarias da Oferta Prioritaria”), e até 1.268.694.377 AcoOes Preferenciais,
correspondentes a até 80% das Agles Preferenciais objeto da Oferta Global sem considerar o exercicio da Opgao
de Lote Adicional e/ou da Opcdo de Lote Suplementar (“Aces Preferenciais da Oferta Prioritaria” e em conjunto

com as Agles Ordindrias da Oferta Prioritaria, “AcSes da Oferta Prioritaria”), destinadas prioritariamente a

colocagdo publica junto aos Acionistas que venham a realizar solicitagdes de reserva mediante o preenchimento de
formularios especificos para cada espécie de acoes detidas ("Pedido de Reserva para Acionistas ON”, “Pedido de

Reserva para Acionistas PN"”, “Pedido de Reserva de Saldo de Acdes Preferenciais”, “Pedido de Reserva de Saldo de

Acbes Ordinarias” e, conjuntamente, “Pedidos de Reserva para Acionistas”), inclusive os FMP (conforme abaixo
definido) que venham a realizar solicitagbes de reserva mediante o preenchimento de formulario(s) especifico(s)

(conforme abaixo definidos como “Pedido de Reserva para FMP”, e em conjunto com os Pedidos de Reserva para

Acionistas, “Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria”), durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria
(conforme definido abaixo), manifestando a intencdo de exercer seu direito de prioridade de acordo com o

procedimento abaixo indicado.
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Os Acionistas que pretenderem participar da Oferta Prioritaria deverao indicar nos respectivos Pedidos de Reserva
da Oferta Prioritaria o valor do investimento pretendido em Acdes da Oferta Prioritaria, sujeito ao respectivo Limite
de Subscricao Proporcional de Agbes, nao havendo valor minimo ou maximo de investimento para a
Oferta Prioritaria.

Sera assegurada a cada um dos Acionistas que realizar Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria durante o Periodo
de Reserva da Oferta Prioritaria (conforme abaixo definido) a subscricdo de AgGes da Oferta Prioritaria, em
quantidade equivalente ao percentual de participagdo acionaria do respectivo Acionista, por espécie de acdo, no
total de agOes ordinarias e/ou agles preferenciais do capital social total da Companhia na Segunda Data de Corte
aplicado sobre a quantidade de Acdes Ordinarias da Oferta Prioritaria e/ou AcGes Preferenciais da Oferta Prioritaria,
arredondando-se para o maior nimero inteiro de Agoes (“Limite de Subscricdo Proporcional”). Os Acionistas que
apresentarem Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria deverao estabelecer limite para o valor de seu

investimento nas Agdes, assim como poderao estabelecer o prego maximo por Agao Ordinaria e preco
maximo por Acao Preferencial, como condicdo para sua participacao na Oferta Prioritaria. Ndo sera
admitida cessao ou negociacdo privada por Acionistas de seus direitos de alocacdo prioritaria
decorrentes da Oferta Prioritaria.

Os Acionistas detentores de agGes ordinarias de emissdao da Companhia, desde que assim seja evidenciado pela
sua posicdo de custddia na Primeira Data de Corte, terdo direito de subscrever 0,342822790 AcOes Ordinarias da
Oferta Prioritaria para cada 1 agdo ordinaria de emissdao da Companhia, na proporcdo por ele detida na Segunda
Data de Corte. Caso tal relagdo resulte em fracdo de acdo, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Agdes Ordinarias da Oferta Prioritaria.

Os Acionistas detentores de a¢Oes preferenciais de emissdo da Companhia, desde que assim seja evidenciado pela
sua posicdo de custddia na Primeira Data de Corte, terdo direito de subscrever 0,342822790 AcGes Preferenciais da
Oferta Prioritaria para cada 1 acado preferencial de emissao da Companhia, na proporcdo detida na Segunda Data
de Corte. Caso tal relagdo resulte em fragdo de agdo, o valor do investimento serd limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Aces Preferenciais da Oferta Prioritaria.

De acordo com a Lei n® 12.276 de 30 de junho de 2010 (“Lei 12.276"), os Fundos Mutuos de Privatizagdo de que
trata o inciso XII do artigo 20 da Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, conforme alterada, poderdao subscrever
acoes em aumento de capital social de sociedades controladas pela Unido Federal, nas quais referidos fundos
detenham participagdo acionaria na data de publicacdo da Lei 12.276 (30 de junho de 2010). Na presente Oferta
Global, os cotistas de Fundos MUtuos de Privatizagdo, esses Ultimos titulares de acbes de emissao da Companhia
em 30 de junho de 2010 ("EMP™), os quais sejam detentores de cotas de referido FMP em 30 de junho de 2010 e
na Primeira Data de Corte, poderdo participar da Oferta Prioritaria por meio do respectivo FMP, mediante a
utilizacdo de recursos oriundos da(s) conta(s) vinculada(s) ao Fundo Garantidor por Tempo de Servico ("FGTS") de
que forem titulares. Para tanto, cada cotista de FMP devera, durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria,
aderir @ nova emissao de cotas do respectivo FMP, por meio de assinatura de termo de adesao junto a instituicdo
administradora do respectivo FMP e solicitacdo da transferéncia de recursos de sua(s) conta(s) vinculada(s) ao
FGTS, para que o seu FMP possa realizar nova emissao de cotas e com os recursos decorrentes de tal nova
emissao de cotas possa exercer o direito de subscrever AcOes da Oferta Prioritaria, observado o Limite de
Subscrigao Proporcional para Acionistas. Para fins de participacdo na Oferta Prioritaria, a participacdo dos cotistas
na nova emissdo de cotas do FMP: (i) ndo podera exceder o percentual correspondente ao investimento detido
pelo cotista no capital social da Companhia por meio do FMP na Segunda Data de Corte; (ii) correspondera ao
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valor de investimento representado pelo menor dos valores entre o indicado no termo de adesdo pelo cotista e o
liberado pela CEF, nos termos da Lei 12.276; e (iii) ndo podera exceder o limite de 30% do saldo mantido pelo
cotista na(s) conta(s) vinculada(s) ao FGTS indicadas no termo de adesdo, na data de assinatura do termo de
adesdo. Os recursos oriundos de uma determinada conta vinculada ao FGTS somente poderao ser utilizados para
adesdo a um Unico FMP, no entanto, mais de uma conta vinculada podera ser utilizada para adesdo ao mesmo
FMP. Os direitos dos cotistas de FMP _de subscricdo das cotas de nova emissao do FMP em gque participem nao
poderdo ser cedidos ou negociados privadamente pelos cotistas. Os cotistas interessados em investir indiretamente
nas Acoes por meio de um FMP ndo poderdo estipular um preco maximo por Acdo como condicdo de eficacia de

sua aplicacao em tal FMP.

Os FMP deverdo encaminhar as seguintes informagGes em formato eletronico a BM&FBOVESPA: (i) a participagdo
de cada um de seus cotistas no seu patrimonio na Primeira Data de Corte; (ii) a participacdo de cada um de seus
cotistas no seu patrimonio na Segunda Data de Corte. Os procedimentos operacionais relativos a participacao dos
FMP na Oferta Prioritaria estdo descritos em regulamentacdo especifica a ser expedida pela CEF e pela
BM&FBOVESPA..

Observados os procedimentos descritos acima, os FMP cujos cotistas tiverem manifestado a intengdo em participar
da Oferta Prioritaria por meio do respectivo FMP, participarao da Oferta Prioritaria mediante o preenchimento de
formulario(s) especifico(s) (“Pedido de Reserva para FMP ON - Recursos de Cotistas”, “Pedido de Reserva para

FMP PN - Recursos de Cotistas”, em conjunto, “Pedido de Reserva para FMP — Recursos de Cotistas”), junto a uma
Instituigdo Participante da Oferta Brasileira, durante o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria (conforme definido
abaixo), indicando a sua intencdo em participar da Oferta Prioritaria.

Além do Pedido de Reserva para FMP — Recursos de Cotistas, os FMP titulares de agdes de emissdo da Companhia
na data da edicao da Lei n°® 12.276 (30 de junho de 2010) e na Primeira Data de Corte poderao participar da
Oferta Prioritaria mediante o preenchimento de formuldrio(s) especifico(s) (“Pedido de Reserva para FMP ON —

Recursos Préprios”, “Pedido de Reserva para FMP de Saldo de A¢Ges Preferenciais - Recursos Proprios”, “Pedido de
Reserva para FMP PN — Recursos Prdprios” e “Pedido de Reserva para FMP de Saldo de AcOes Ordinarias —
Recursos Proprios” e, em conjunto, “Pedidos de Reserva para FMP — Recursos Proprios” ou ainda em conjunto com

os Pedidos de Reserva para FMP — Recursos de Cotistas, “Pedidos de Reserva para FMP”), junto a mesma
Instituicao Participante da Oferta Brasileira com a qual tenha realizado seu(s) Pedido(s) de Reserva para FMP —
Recurso de Cotistas, mediante a utilizagdo de recursos de titularidade direta do respectivo FMP, de modo a exercer

parcela remanescente do seu direito de subscrever Acbes da Oferta Prioritaria que ndo tenha sido objeto do(s)
Pedido(s) de Reserva para FMP — Recursos de Cotistas, observado o Limite de Subscricdo Proporcional para
Acionistas. A subscricdao de Agdes com utilizacdo de recursos provenientes da(s) conta(s) vinculada(s) ao FGTS
do(s) cotista(s) de FMP sera realizada pelo FMP prioritariamente a utilizacao dos recursos proprios de titularidade
de cada um dos FMP, na formacdo do Pedido de Reserva para FMP, até o Limite de Subscrigdo Proporcional. A
utilizacdo de recursos proprios dos FMP para a sua participacdo na Oferta Prioritaria sera admitida
desde que sejam observadas as disposicoes dos regulamentos de cada FMP, bem como sua

documentacao de constituicdao, cabendo a instituicdo administradora de cada FMP verificar a
respectiva adequagao para participacdo na subscricdo de Agoes na Oferta Prioritaria.

Apos a alocacao das Agdes da Oferta Prioritaria de acordo com o Limite de Subscricdo Proporcional, as Agles da
Oferta Prioritaria que eventualmente remanescerem serdo alocadas entre os proprios Acionistas que manifestarem
interesse em subscrever as sobras da Oferta Prioritaria, em rodadas para atendimento do pedido de tais sobras
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que serdo realizadas separadamente para cada uma das espécies de Acoes, conforme descrito a seguir:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

Acoes Ordinarias:

os Acionistas titulares de acOes ordinarias que tenham exercido seu direito de prioridade e manifestado, no
respectivo Pedido de Reserva para Acionistas ON, sua intencdo de subscrever as Acdes Ordinarias
remanescentes (“Sobras de Acdes Ordinarias da Oferta Prioritaria”) terdo assegurado o direito de participar

das Sobras de AgGes Ordinarias da Oferta Prioritaria em quantidade equivalente a até o limite da proporcado
de sua participacdo na subscricdo de AcGes Ordinarias da Oferta Prioritaria (“Participacdo na Subscricdo de
Acoes Ordinarias na Oferta Prioritaria”);

adicionalmente, limitado ao valor de investimento que tenha sido indicado no Pedido de Reserva para
Acionistas ON (subtraido o valor da subscrigdo das Acoes Ordinarias da Oferta Prioritaria e das Sobras de
Acbes Ordinarias da Oferta Prioritaria), os Acionistas titulares de a¢Ges ordinarias que tiverem manifestado
no Pedido de Reserva para Acionistas ON a intencdo de subscrever Sobras de Agdes Ordinarias da Oferta
Prioritaria participardo na subscricdo das sobras das Sobras de AcOes Ordindrias da Oferta Prioritaria
("Sobras das Sobras de Acbes Ordinarias da Oferta Prioritaria”), de forma que as Sobras das Sobras de

Acbes Ordinarias da Oferta Prioritaria sejam integralmente rateadas entre esses Acionistas observadas as
suas respectivas participacdes na subscricdo das Sobras de AcGes Ordinarias da Oferta Prioritaria, € assim

sucessivamente, até que ndo haja mais pedidos de subscricdo de A¢bes Ordinarias formulados por titulares
de acOes ordinarias na Oferta Prioritaria que ndo tenham sido atendidos ou que ndo haja mais Acdes
Ordinarias remanescentes; e

desde que ainda exista qualquer saldo de Acbes Preferenciais da Oferta Prioritaria apds a alocagdo das

Sobras das Sobras de Acdes Preferenciais da Oferta Prioritaria (conforme definido no item II seguinte),
essas AgOes Preferenciais da Oferta Prioritaria que eventualmente remanescerem (“Saldo de AcGes

Preferenciais da Oferta Prioritaria”) serdo alocadas entre os Acionistas titulares de agdes ordinarias que

tiverem exercido seu direito de prioridade, participado da subscricdo de Sobras de Agdes Ordinarias da
Oferta Prioritaria e Sobras das Sobras de AgGes Ordinarias da Oferta Prioritaria e ainda manifestado, por
meio do preenchimento de Pedido de Reserva de Saldo de Agdes Preferenciais (além do preenchimento do
Pedido de Reserva de Acionista ON), sua intencdo de subscrever o Saldo de Agdes Preferenciais da Oferta
Prioritaria, observada a proporcdo da Ultima rodada de sua participacdo na subscricdo de Sobras das

Sobras de Acbes Ordinarias da Oferta Prioritaria, limitado ao valor de investimento que tenha sido indicado

no Pedido de Reserva para Acionistas ON (subtraido o valor da subscricdo das Agdes Ordinarias da Oferta
Prioritaria, das Sobras de AcOes Ordinarias da Oferta Prioritaria e das Sobras das Sobras de AgOes
Ordinarias da Oferta Prioritaria);

adicionalmente, limitado ao valor de investimento que tenha sido indicado no Pedido de Reserva para
Acionistas ON (subtraido o valor da subscricdo das Acdes Ordinarias da Oferta Prioritaria, das Sobras de
AgOes Ordinarias da Oferta Prioritaria, das Sobras das Sobras de Agdes Ordinarias da Oferta Prioritaria e do
Saldo de Acgbes Preferenciais da Oferta Prioritaria), os Acionistas titulares de agGes ordinarias que tiverem
manifestado no Pedido de Reserva de Saldo de Acdes Preferenciais a intencdo de subscrever o Saldo de
AcOes Preferenciais da Oferta Prioritaria, participardo na subscricdo do saldo do Saldo de Acbes
Preferenciais da Oferta Prioritaria (“Saldo do Saldo das AcGes Preferenciais da Oferta Prioritaria”), de forma
que o Saldo do Saldo das Acoes Preferenciais da Oferta Prioritaria seja integralmente rateado entre esses

Pagina 9 de 35



II.

0

(if)

(iii)

(iv)

Acionistas, observadas as suas respectivas participacdes na subscricdo do Saldo de Acdes Preferenciais da
Oferta Prioritaria, e assim sucessivamente, até que ndao haja mais pedidos de subscricdo de Agles

Preferenciais formulados por titulares de acdes ordindrias na Oferta Prioritaria que nao tenham sido
atendidos ou que nao haja mais Ac¢des Preferenciais remanescentes.

Acgoes Preferenciais:

os Acionistas titulares de acOes preferenciais que tenham exercido seu direito de prioridade e manifestado,
no respectivo Pedido de Reserva para Acionistas PN, sua intencdo de subscrever as Acdes Preferenciais
remanescentes (“Sobras de AcGes Preferenciais da Oferta Prioritaria”), terdo assegurado o direito de

participar das Sobras de Agdes Preferenciais da Oferta Prioritaria em quantidade equivalente a até o limite
da proporcao de sua participacdo na subscricdao de AcGes Preferenciais da Oferta Prioritaria (“Participacdo
na Subscricdo de Acoes Preferenciais na Oferta Prioritaria”);

adicionalmente, limitado ao valor de investimento que tenha sido indicado no Pedido de Reserva para
Acionistas PN (subtraido o valor da subscrigao das AgGes Preferenciais da Oferta Prioritaria e das Sobras de
AcOes Preferenciais da Oferta Prioritaria), os Acionistas titulares de acdes preferenciais que tiverem
manifestado no Pedido de Reserva para Acionistas PN a intencdao de subscrever Sobras de AcOes
Preferenciais da Oferta Prioritaria participardo na subscrigdo das sobras das Sobras de AcGes Preferenciais
da Oferta Prioritaria (“Sobras das Sobras de Acoes Preferenciais da Oferta Prioritaria”), de forma que as

Sobras das Sobras de Agbes Preferenciais da Oferta Prioritaria sejam integralmente rateadas entre esses
Acionistas, observadas as suas respectivas participagdes na subscricdo das Sobras de Agbes Preferenciais
da Oferta Prioritaria, e assim sucessivamente, até que nao haja mais pedidos de subscricao de Acles

Preferenciais formulados por titulares de agdes preferenciais na Oferta Prioritaria que ndo tenham sido
atendidos ou que nao haja mais AcOes Preferenciais remanescentes; e

desde que exista saldo de AgGes Ordinarias da Oferta Prioritaria apds a alocacdo das Sobras das Sobras de
Acbes Ordinarias da Oferta Prioritaria (conforme definido no item I acima), essas AgOes Ordinarias da
Oferta Prioritaria que eventualmente remanescerem (“Saldo de AcGes Ordinarias da Oferta Prioritaria”)
serao alocadas entre os Acionistas titulares de agdes preferenciais que tiverem exercido seu direito de

prioridade, participado da subscricdo de Sobras de Agdes Preferenciais da Oferta Prioritaria e Sobras das
Sobras de AcOes Preferenciais da Oferta Prioritaria e ainda manifestado, por meio do preenchimento de
Pedido de Reserva de Saldo de Acgdes Ordinarias (além do preenchimento do Pedido de Reserva de
Acionista PN), sua intengdao de subscrever o Saldo de Agles Ordinarias da Oferta Prioritaria, observada a
proporcdo da ultima rodada de sua participacdo na subscricdo de Sobras das Sobras de Acdes Preferenciais
da Oferta Prioritaria, limitado ao valor de investimento que tenha sido indicado no Pedido de Reserva para

Acionistas PN (subtraido o valor da subscricdo das AgGes Preferenciais da Oferta Prioritaria, das Sobras de
AcOes Preferenciais da Oferta Prioritaria e das Sobras das Sobras de AgGes Preferenciais da Oferta
Prioritaria);

adicionalmente, limitado ao valor de investimento que tenha sido indicado no Pedido de Reserva para
Acionistas PN (subtraido o valor da subscrigdo das AgGes Preferenciais da Oferta Prioritaria, das Sobras de
AcOes Preferenciais da Oferta Prioritaria, das Sobras das Sobras de Agoes Preferenciais da Oferta Prioritaria
e do Saldo de AgGes Ordinarias da Oferta Prioritaria), os Acionistas titulares de agbes preferenciais que
tiverem manifestado no Pedido de Reserva de Saldo de Ages Ordinarias a intencdo de subscrever o Saldo
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de AgGes Ordinarias da Oferta Prioritaria, participardo na subscricdo do saldo do Saldo de AgGes Ordinarias
da Oferta Prioritaria ("Saldo do Saldo das Acbes Ordinarias da Oferta Prioritaria”), de forma que o Saldo do
Saldo das AgGes Ordindrias da Oferta Prioritaria seja integralmente rateado entre esses Acionistas,
observadas as suas respectivas participacdes na subscricdo do Saldo de Acles Ordindrias da Oferta

Prioritaria, e assim sucessivamente, até que nao haja mais pedidos de subscricao de Agbes formulados por
titulares de agOes preferenciais na Oferta Prioritaria que ndo tenham sido atendidos ou que ndo haja mais
AcOes Ordinarias remanescentes.

Apds o procedimento de alocagdo de sobras acima descrito, no caso de ainda haver Agdes da Oferta Prioritaria
remanescentes, tais Acoes da Oferta Prioritaria serdo destinadas a Oferta de Varejo e a Oferta Institucional, se for
0 caso, observados os procedimentos descritos nos itens 3.2 e 3.3 abaixo, respectivamente.

Os Acionistas que desejarem subscrever A¢cdes em quantidade superior aos seus respectivos Limites de Subscrigao
Proporcional e aquela que Ihes for alocada no procedimento de distribuicdo de sobras acima descrito poderdo : (a)
participar da Oferta de Varejo, se forem Investidores Nao Institucionais (conforme definido no item 3.2 abaixo),
desde que atendam as condiges aplicaveis a Oferta de Varejo descritas no item 3.2 abaixo; ou (b) participar da
Oferta Institucional, se forem Investidores Institucionais (conforme definido no item 3.3 abaixo), desde que
atendam as condicdes aplicaveis a Oferta Institucional descritas no item 3.3 abaixo.

A Uniao Federal (acionista controlador da Companhia) e o BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR
manifestaram para a Companhia a intencdo em subscrever A¢goes na Oferta Prioritaria, em conjunto,
o valor de R$74.807.616.407,00, sem limite de Preco por Acao (conforme definido no item 6 abaixo).

Os Acionistas deverdo verificar junto as Instituigdes Participantes da Oferta Brasileira, anteriormente a realizacdo
de seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, as eventuais exigéncias de abertura e manutengdo de contas
correntes bancarias ou contas de investimento pelo respectivo Acionista em cada instituicdo.

Os Acionistas interessados em subscrever Acoes da Oferta Prioritaria e cujas acoes de emissdo da
Companhia estejam custodiadas na instituicdo financeira depositaria (Banco do Brasil S.A.) deverdo
certificar-se de que seus respectivos cadastros estejam atualizados na instituicdo financeira
depositaria (Banco do Brasil S.A.), devendo, ainda, observar os procedimentos descritos abaixo. Os
Acionistas interessados em subscrever as Acoes da Oferta Prioritaria e cujas agoes de emissdo da
Companhia estejam custodiadas na BM&FBOVESPA deverao certificar-se de que seus respectivos
cadastros estejam atualizados em uma das Instituicbes Participantes da Oferta Brasileira, devendo,
ainda, observar os procedimentos para a Oferta Prioritaria descritos abaixo. Os Acionistas detentores
de ADS que desejarem participar da Oferta Prioritaria deverdo tomar as providéncias necessarias
para efetivar até a Primeira Data de Corte a conversao de suas ADS em acdes ordinarias e/ou agoes
preferenciais de emissdao da Companhia, conforme o caso, junto a instituicido depositaria do
programa de ADR lastreado em agdes de emissao da Companhia, qual seja, JPMorgan Chase Bank,
N.A.

A Oferta Prioritaria ndo sera realizada, conduzida e/ou estendida a Acionista cuja participacdo viole as leis de
jurisdicdo em que determinado Acionista seja residente e/ou domiciliado. Cabera exclusivamente ao Acionista
analisar, verificar e decidir sobre sua adequacdo para participar na Oferta Prioritaria, ficando os Coordenadores
Globais da Oferta isentos de qualquer responsabilidade decorrente da participacdo de Acionista residente ou
domiciliado em jurisdicdo na qual a Oferta Prioritaria seja considerada ilegal ou exija registro ou qualificacdo com

Pagina 11 de 35



base em qualquer lei, que ndo seja brasileira.

A integralizagdo das Agdes da Oferta Prioritaria resultantes do atendimento do Pedido de Reserva de Oferta
Prioritaria sera realizada: (i) em moeda corrente nacional, ou (ii) com entrega de LFT pelo Acionista, conforme
abaixo indicado.

Os Acionistas que tenham optado por integralizar as Acoes da Oferta Prioritaria com LFT e que ndo
observem as disposicoes abaixo sobre o uso de LFT ficarao obrigados a liquidar exclusivamente em
moeda corrente nacional a totalidade das Acgoes subscritas. Conforme aprovado em Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia, realizada em 12 de agosto de 2010, somente as seguintes Séries de LFT poderdo ser
utilizadas para a integralizacdo das Agdes na Oferta Prioritaria: vencimento em 7 de setembro de 2014, 7 de margo
de 2015, 7 de setembro de 2015 e 7 de setembro de 2016.

N3o havera exigéncia de depésito prévio no ato de realizacio do Pedido de Reserva do valor
correspondente a quantidade de Agoes da Oferta Prioritaria pretendida, em moeda corrente nacional,
como condicdao de eficacia para a efetivacdo dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria. Os Pedidos
de Reserva da Oferta Prioritaria serdo efetuados por Acionistas de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo
disposto nos itens (a), (b), (h), (i) e (j) abaixo, observadas as condicdes do prdprio instrumento de Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, de acordo com as seguintes condi¢Ges:

a) observado o Limite de Subscricdo Proporcional e os procedimentos de alocagao da Oferta Prioritaria, cada
Acionista podera efetuar Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria junto a uma Unica Instituicao Participante
da Oferta Brasileira, nos locais mencionados abaixo, mediante o preenchimento de Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria no periodo de 13 de setembro de 2010, inclusive, a 14 de setembro de 2010, inclusive,
para Acionistas que sejam (i) administradores ou controladores da Companhia; (ii) administradores ou
controladores de quaisquer das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira; (iii) outras pessoas
vinculadas a Oferta Global; ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o
segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii) anteriores (“Pessoas
Vinculadas” e “Periodo de Reserva da Oferta Prioritdria para Pessoas Vinculadas”), e no periodo de 13 de
setembro de 2010, inclusive, a 16 de setembro de 2010, inclusive, para Acionistas que nao sejam Pessoas

Vinculadas ("Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Nao Vinculadas” e, quando em conjunto
com o Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas, “Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria”), sendo que o Acionista (i) devera informar o valor maximo que ira utilizar para a subscrigao de

AcOes da Oferta Prioritaria em Acdes Ordinarias e/ou Agdes Preferenciais, conforme aplicavel, incluindo, a
seu exclusivo critério, preco maximo por Acdo Ordindria e/ou preco maximo por Acdo Preferencial,
conforme o caso, como condicao para sua participagao na Oferta Prioritaria; (ii) sua intencao em participar
das Sobras de Acgbes Ordinarias da Oferta Prioritaria ou das Sobras de Acgbes Preferenciais da Oferta
Prioritaria, conforme aplicavel; (iii) sua intencdo em participar do Saldo das AgGes Ordinarias da Oferta
Prioritaria ou do Saldo das AgOes Preferenciais da Oferta Prioritaria, conforme aplicavel; e (iv) se deseja
subscrever e integralizar as AgGes da Oferta Prioritaria com dinheiro ou com LFT. O Acionista podera
estipular, no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, um preco maximo por Ac¢do como condicdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, conforme o previsto no § 3° do artigo 45 da
Instrugao CVM 400. Caso o Acionista opte por estipular um prego maximo por Acdo no Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria e o Prego por Acdo seja fixado em valor superior ao estipulado, o seu respectivo
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria sera cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta
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b)

c)

d)

e)

Brasileira que o houver recebido, sendo que as A¢Oes objeto do Pedido de Reserva serdo realocadas para a
propria Oferta Prioritaria;

todo e qualquer Acionista que seja Pessoa Vinculada devera indicar, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria sua qualidade de Pessoa Vinculada. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 das Ac¢Ges da Oferta Global (sem considerar o exercicio da Opcdo de Lote
Adicional e/ou da Opgdo de Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacao de Agoes junto a Acionistas
que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria fora do
Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria realizados por tais Acionistas serdo automaticamente cancelados;

a quantidade de AgGes da Oferta Prioritaria a ser subscrita e o respectivo valor do investimento serdo
informados ao Acionista até as 16:00 horas do primeiro dia util subsequente a data de publicacdo do
Anuncio de Inicio, pela Instituicdo Participante da Oferta Brasileira junto a qual tiver efetuado Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, por meio de seu respectivo enderego eletronico, telefone, fax ou
correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor que resultar do Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, calculado mediante a divisdo do valor do investimento pretendido indicado no Pedido de
Reserva pelo respectivo Preco por Acdo de cada espécie de Agao subscrita;

cada um dos Acionistas que tenha optado por utilizar LFT na integralizagdo das Agdes deverd ter
disponibilizado, no dia util imediatamente anterior a Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido), até no
maximo as 11:00 horas, junto a Instituicdo Participante da Oferta Brasileira que custodie suas LFT e que

houver recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, a(s) LFT correspondente(s) ao valor

total relativo as Acdes da Oferta Prioritaria que deva integralizar em conta de custédia mantida nesta
mesma Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, sendo admitida a utilizacdo de moeda corrente

nacional no valor maximo equivalente a soma do preco unitario das Séries de LFT utilizadas, conforme
determinado pelo Critério para Valoracdo das LFT, e que constard do Laudo de Avaliagdo da Empresa
Especializada a ser emitido entre o dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagdao e a Data de
Liquidagao. Serdo liquidados em moeda corrente nacional, nos termos do item (e) abaixo, conforme o
caso: (i) eventual valor complementar acima descrito, referente ao valor a ser pago pela integralizacao das
AcOes, descontado o valor referente as LFT entregues; ou (ii) no caso de o Acionista ndo observar as
disposicoes aqui previstas sobre o uso de LFT, a totalidade do valor referente as agGes subscritas;

na Data de Liquidagdo, até as 10:00 horas, cada um dos Acionistas devera efetuar o pagamento do valor
integral ou complementar, conforme o caso e respeitadas as disposicoes do item (d) acima, referente a
subscricdao das AgOes, em recursos imediatamente disponiveis junto a Instituicao Participante da Oferta
Brasileira que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, em recursos
imediatamente disponiveis;

apds as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a BM&FBOVESPA, em nome de cada uma das InstituicOes
Participantes da Oferta Brasileira, entregara a cada um dos Acionistas que tiver efetuado Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria e que tiver efetuado o referido pagamento da subscricdo de AcOes, a
quantidade de AgOes correspondente a relagao entre o valor do investimento pretendido e o Preco por
Acdo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (a), (b), (h), (i) e (j)
desta sec¢do. Caso tal relagcdo resulte em fracdo de acdo, o valor do investimento sera limitado ao valor
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9)

h)

)

correspondente ao maior nimero inteiro de Agoes;

observado o disposto acima, sera assegurado o atendimento integral e prioritario da totalidade dos
Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, observados os procedimentos da Oferta Prioritaria acima
descritos, e, portanto, somente sera realizado rateio entre os Acionistas no ambito da Oferta Prioritaria se
necessario para dar cumprimento aos procedimentos de Sobras de Acdes da Oferta Prioritaria e de Sobras
de Sobras de Acoes da Oferta Prioritaria;

caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Acionista, ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400; (ii) a Oferta seja suspensa,
nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (iii) a Oferta seja modificada, nos termos do artigo 27
da Instrugdo CVM 400, o Acionista podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, sem
quaisquer Onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicao Participante da Oferta Brasileira
que tenha recebido o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria (por meio de mensagem eletronica, fax ou
correspondéncia enviada ao endereco da Instituicdo Participante da Oferta Brasileira, conforme dados
abaixo). Em tais casos, o Acionista podera desistir do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, nos termos
acima descritos, até as 16:00 horas do quinto dia Util subsequente a data em que for disponibilizado o
Prospecto Definitivo, ou for comunicada por escrito a suspensao ou modificacdo da Oferta. Caso o
Acionista ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria nos termos
deste inciso, o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria sera considerado valido e o Acionista devera efetuar
0 pagamento do valor total do seu investimento, incluindo eventuais sobras da Oferta Prioritaria alocadas
ao Acionista. Caso o Acionista ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (e) acima e venha a
desistir do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria nos termos deste item, os valores depositados serdo
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com deducdo dos tributos incidentes, se for o caso, no
prazo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;

na hipdtese de (i) ndo haver a conclusdo da Oferta; (ii) resilicio do Contrato de Distribuicdo Local; (iii)
cancelamento da Oferta ou do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; (iv) revogagao da Oferta que torne
ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, ou, ainda, (v) em qualquer outra
hipétese de devolucdao dos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria em funcdo de expressa disposicao
legal, todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritdria serdo automaticamente cancelados e cada uma
das InstituicGes Participantes da Oferta Brasileira comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio
de publicacdo de aviso ao mercado, aos Acionistas de quem tenham recebido Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria. Caso o Acionista ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (e) acima, os valores
depositados serdo devolvidos sem juros ou corregao monetaria e com deducdo dos tributos incidentes, se
for o caso, no prazo de trés dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria; e

na hipotese de haver descumprimento, por qualquer uma das Instituicdes Participantes da Oferta
Brasileira, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo,
sem limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas de siléncio, de emissao
de relatdrios e de marketing da Oferta, tal Instituicdo Participante da Oferta Brasileira (i) deixara de
integrar o grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela colocacdo das AcOes da Oferta Brasileira,
pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria que tenha recebido, devendo
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ser restituidos integralmente aos Acionistas os valores eventualmente dados em contrapartida as A¢oes da
Oferta Prioritaria, no prazo de trés dias Uteis da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicao
Consorciada, sem qualquer remuneragado ou correcdo monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes; (ii) arcara integralmente com quaisquer custos relativos a sua exclusdo da
Oferta, incluindo custos com publicagbes e indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes judiciais
em acdes propostas por Acionistas e demais investidores por conta do cancelamento dos Pedidos de
Reserva da Oferta de Prioritaria e honorarios advocaticios; e (iii) podera ser suspensa por um periodo de 6
(seis) meses contados da data de comunicagao da violagdo para atuar em ofertas de distribuicdo publica
coordenadas pelos Coordenadores Globais da Oferta. A Instituicdo Participante da Oferta Brasileira a que
se refere este item (j) devera informar imediatamente sobre o referido cancelamento, aos Acionistas de
guem tenham recebido Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria.

3.2. Oferta de Varejo

As AcOes Ordinarias e as AcOes Preferenciais da Oferta Brasileira que ndo foram destinadas a Oferta Prioritaria e a
Oferta Institucional serao distribuidas junto aos Empregados (conforme definido no item 3.2.1 abaixo), a
investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes e domiciliados, ou com sede, no Brasil, e clubes de investimento
registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentacdo em vigor, que nao sejam considerados Investidores
Institucionais (conforme definido abaixo) (“Investidores Ndo Institucionais”), que realizem solicitagdo de reserva

antecipada mediante o preenchimento de formulario especifico destinado a subscricdo de Acoes (“Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo” e, em conjunto com o Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, “Pedidos de Reserva”)
durante o Periodo de Reserva da Oferta de Varejo (conforme abaixo definido), observadas as condicbes descritas

neste item 3.2.

Os Investidores Nao Institucionais poderdo realizar seus investimentos: (i) diretamente, por meio do
preenchimento de Pedidos de Reserva, observado para tais investidores o valor minimo de investimento de
R$1.000,00, aplicavel individualmente para cada espécie de Acgbes, e o valor maximo de investimento de
R$300.000,00, aplicavel individualmente para cada espécie de AcOes; efou (ii) indiretamente, por meio de
aplicagdes em cotas de Fundos de Investimento em AgGes da Petrobras a serem constituidos no contexto da Oferta
Global para investimento em Agdes Preferenciais (“Fundos FIA-Petrobras”), observados os limites de aplicagao em
cotas dos Fundos FIA-Petrobras de, no minimo, R$200,00 e, no maximo, R$300.000,00, sendo que o valor dos
investimentos realizados diretamente e indiretamente por Investidores Nao Institucionais em Agdes Preferenciais,

constantes do termo de adesdo ao Fundo FIA-Petrobras e do Pedido de Reserva de Varejo que tenham sido
apresentados por um mesmo Investidor Ndo Institucional, serdo somados para apuragao do valor maximo de
investimento deste Investidor N3o Institucional. E vedada a participacdo de qualquer investidor em mais de
um Fundo FIA-Petrobras. Exceto se de outra forma indicada, as referéncias a Investidores N3o Institucionais
deverdo ser estendidas aos Fundos FIA-Petrobras, a serem constituidos como veiculos de investimento para os
Investidores Ndo Institucionais que desejarem investir indiretamente nas Agoes ofertadas no ambito da Oferta de
Varejo. Os Fundos FIA-Petrobras participardo da Oferta de Varejo nos mesmos termos e condigdes dos
Investidores Nao Institucionais, observado, contudo, que somente poderdo realizar Pedidos de Reserva na Oferta
de Varejo exclusivamente para investimento em Agdes Preferenciais.

A Oferta de Varejo consiste na colocagdo do montante minimo de 10% e maximo de 20% da quantidade de Agoes
resultante da subtragdo (i) do nimero de AcOes alocadas na Oferta Brasileira (sem considerar o exercicio da Opgdo
de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar), menos (ii) o nimero de Agles subscritas na Oferta
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Prioritaria, sendo que os Empregados terdo prioridade de alocacdao no contexto da Oferta de Varejo, observadas as
regras de Alocagao Especial aos Empregados descritas no item 3.2.1.

Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Investidores Ndo
Institucionais ser superior a quantidade de AcOes destinadas a Oferta de Varejo, deduzido o montante destinado a
Alocacdo Especial aos Empregados, havera rateio, conforme disposto no item (g) abaixo.

Os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo serdao efetuados por Investidores Nao Institucionais (inclusive
Empregados) de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (a), (c), (h), (i) e (j) abaixo,
observadas as condigbes do proprio instrumento de Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, de acordo com as

condigdes abaixo descritas:

(a)

(b)

()

cada um dos Investidores Ndo Institucionais (inclusive Empregados) interessados podera efetuar o seu
Pedido de Reserva da Oferta da Varejo junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta Brasileira, nos
locais mencionados abaixo, no periodo de 13 de setembro de 2010, inclusive, a 14 de setembro de 2010,
inclusive, para Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas (“Periodo de Reserva da
Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas”), e no periodo de 13 de setembro de 2010, inclusive, a 22 de

setembro de 2010, inclusive, para Investidores Nao Institucionais que ndao sejam considerados Pessoas
Vinculadas (“Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Nao Vinculadas” e, quando em conjunto
com o Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas, “Periodo de Reserva da Oferta de

Varejo”), sem necessidade de depdsito do valor do investimento pretendido, observados o valor minimo de
investimento de R$1.000,00, aplicavel individualmente para cada espécie de Agoes, e o valor maximo de
R$300.000,00, aplicavel individualmente para cada espécie de AgOes, por Investidor Nao Institucional
(“Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo”), considerando para fins de calculo
dos Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo tanto os investimentos realizados
indiretamente por meio dos Fundos FIA-Petrobras e aqueles realizados diretamente por meio do

preenchimento do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo. Tais Investidores Nao Institucionais
poderdo estipular, no Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, um preco maximo por Acdo
Ordinaria e/ou por Acdo Preferencial, como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo, conforme o previsto no § 3° do artigo 45 da Instrucao CVM 400. Caso o
Investidor Ndo Institucional opte por estipular um prego maximo por Agdo no Pedido de Reserva da Oferta
de Varejo e o Preco por Acdo seja fixado em valor superior ao estipulado, o seu respectivo Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta Brasileira. Os Investidores Nao Institucionais interessados em investir indiretamente nas
Acoes, por meio de um Fundo FIA-Petrobras, nao poderao estipular um preco maximo por
Acdao como condicdo de eficacia de sua aplicacdo em tal Fundo FIA-Petrobras;

os Fundos FIA-Petrobras, quando da realizacdo dos seus respectivos Pedidos de Reserva da Oferta de
Varejo, ndo estardo sujeitos aos Valores Minimo e Maximo do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo;

todo e qualquer Investidor Ndo Institucional (inclusive Empregados) que seja Pessoa Vinculada devera
indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, sua qualidade de Pessoa
Vinculada. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 das Agdes da Oferta Global (sem
considerar o exercicio da Opcado de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), ndo sera permitida a
colocacao de Acdes junto a Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham
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(d)

(e)

Q)

(9)

realizado seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo fora do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para
Pessoas Vinculadas, sendo que os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por tais Investidores
Ndo Institucionais serdo automaticamente cancelados. E vedada a participacdo de Pessoas
Vinculadas nos Fundos FIA-Petrobras;

a quantidade de Acgbes da Oferta Brasileira a ser subscrita e o respectivo valor do investimento serdao
informados ao Investidor Ndo Institucional até as 16:00 horas do primeiro dia util subsequente a data de
publicagdo do Anulncio de Inicio, pela Instituicdo Participante da Oferta Brasileira junto a qual tiver
efetuado Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, por meio de seu respectivo endereco eletronico, telefone,
fax ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e
ressalvada a possibilidade de rateio prevista no item (g) abaixo;

na Data de Liquidacdo (conforme abaixo definido), cada um dos Investidores Nao Institucionais devera
efetuar o pagamento do valor indicado no item (d) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta
Brasileira que houver recebido os respectivos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas; a BM&FBOVESPA, apds as 16:00 horas da Data de
Liquidacdo, em nome de cada uma das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira, entregara a cada um
dos Investidores Nao Institucionais com quem tiver efetuado Pedido de Reserva da Oferta de Varejo e que
tiver efetuado o referido pagamento, a quantidade de Agbes da Oferta Brasileira correspondente a relagao
entre o valor do investimento pretendido e o Preco por Acdao de cada Acgdao subscrita, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento aqui previstas e a possibilidade de rateio previsto no item (g)
abaixo. Caso tal relagdo resulte em fracao de agdo, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Agdes da Oferta Brasileira;

caso o total de Acdes da Oferta Brasileira objeto dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados
por Investidores Nao Institucionais, seja igual ou inferior ao montante maximo definido para a Oferta de
Varejo, ndo havera rateio, sendo todos os Investidores Nao Institucionais integralmente atendidos em suas
reservas, e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao Institucionais serdo destinadas a
Investidores Institucionais nos termos descritos abaixo;

tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Investidores Nao
Institucionais sido superior ao montante maximo definido para a Oferta de Varejo, apdés a Alocacdo
Especial aos Empregados, sera realizado o rateio de tais Acdes entre todos os Investidores Nao
Institucionais, proporcionalmente ao valor de cada Pedido de Reserva da Oferta de Varejo,
desconsiderando-se as fracdes de AcOes da Oferta Brasileira. Opcionalmente, para que os pedidos
excedentes dos Investidores Nao Institucionais possam ser, total ou parcialmente, atendidos, o percentual
maximo de AcOes destinadas a Oferta de Varejo, acima referido, podera, a critério exclusivo dos
Coordenadores Globais da Oferta e da Companhia, ser aumentado em até 10% desse percentual, sendo
gue, no caso de atendimento parcial, serad observado o critério de rateio aqui previsto. No calculo do rateio
na Oferta de Varejo, serdo consideradas as intengdes de investimento manifestadas individualmente por
cada cotista por meio de termo de adesdo ao Fundo FIA-Petrobras, e ndo apenas o Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo feito pelo respectivo Fundo FIA-Petrobras, sempre limitado ao valor individual indicado
em cada Pedido de Reserva, desconsiderando-se as fragdes de Acao Preferencial. Para o cotista que estiver
participando da Oferta de Varejo indiretamente por meio de investimento em cotas do Fundo FIA-
Petrobras, bem como direta e individualmente por meio da realizagdo de Pedidos de Reserva, sera
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(h)

(i)

@)

considerado para fins de rateio a soma de suas intencdes de investimento nas AcOes tanto por meio do
Fundo FIA-Petrobras quanto pelo seu Pedido de Reserva individual;

caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Ndo Institucional, ou a
sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao CVM 400; (ii) a Oferta
seja suspensa, nos termos do artigo 20 da Instrugdgo CVM 400; e/ou (iii) a Oferta seja cancelada ou
modificada, nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, o Investidor N3o Institucional podera desistir
do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo
Participante da Oferta Brasileira que tenha recebido o Pedido de Reserva da Oferta de Varejo (por meio de
mensagem eletronica, fax ou correspondéncia enviada ao enderego da Instituicdo Participante da Oferta
Brasileira, conforme dados abaixo). Em tais casos, o Investidor Nao Institucional podera desistir do Pedido
de Reserva da Oferta de Varejo, sem quaisquer 0nus, nos termos acima descritos, até as 16:00 horas do
quinto dia util subsequente a data em que for comunicada por escrito a suspensdo ou modificacdo da
Oferta. Caso o Investidor Nao Institucional ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva
da Oferta de Varejo nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva da Oferta de Varejo sera considerado
valido e o Investidor Ndo Institucional devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o
Investidor Nao Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos termos do item (e) acima e venha a
desistir do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo nos termos deste item, os valores depositados serdao
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com deducdo dos tributos incidentes, se for o caso, no
prazo de 3 dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo;

na hipdtese de (i) ndo haver a conclusdao da Oferta; (ii) resilicdo do Contrato de Distribuicao Local; (iii)
cancelamento da Oferta Brasileira ou Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, (iv) revogacao da Oferta que
torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, ou, ainda, (v) em qualquer outra
hipdtese de devolucdo dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo em funcdo de expressa disposicdo
legal, todos os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo serdo automaticamente cancelados e cada uma das
InstituigGes Participantes da Oferta Brasileira comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de
publicacdo de aviso ao mercado, aos Investidores Nao Institucionais de quem tenham recebido Pedido de
Reserva da Oferta de Varejo. Caso o Investidor N3o Institucional ja tenha efetuado o pagamento nos
termos do item (e) acima, os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com
deducdo dos tributos incidentes, se for o caso, no prazo de trés dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do Pedido de Reserva da Oferta de Varejo; e

na hipotese de haver descumprimento, por qualquer uma das InstituicOes Participantes da Oferta
Brasileira, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacgao aplicavel a Oferta, incluindo,
sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400, especialmente as normas de siléncio, de emissdo
de relatdrios e de marketing da Oferta, tal Instituicao Participante da Oferta Brasileira (i) deixara de
integrar o grupo de instituigdes financeiras responsaveis pela colocagdo das Acdes no ambito da Oferta
Brasileira, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo que tenha recebido,
devendo ser restituidos integralmente aos investidores os valores eventualmente dados em contrapartida
as Agoes, no prazo de 3 dias Uteis da data de divulgacdo do descredenciamento da Instituicdo Participante
da Oferta Brasileira, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria e com dedugdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes; (ii) arcara integralmente com quaisquer custos relativos a sua
exclusdo da Oferta, incluindo custos com publicagdes, indenizagdes decorrentes de eventuais condenagdes
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judiciais em acbes propostas por Acionistas e demais investidores por conta do cancelamento dos Pedidos
de Reserva da Oferta de Varejo e honorarios advocaticios; e (iii) podera ser suspensa por um periodo de 6
meses contados da data de comunicacdo da violacdo para atuar em ofertas de distribuicao publica
coordenadas pelos Coordenadores Globais da Oferta. A Instituicdo Participante da Oferta Brasileira devera
informar imediatamente sobre o referido cancelamento, aos Investidores Ndo Institucionais de quem
tenham recebido Pedido de Reserva da Oferta de Varejo.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a subscricdo das Agoes que |lhes sejam alocadas na Oferta de
Varejo mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de
acordo com o procedimento descrito acima.

As Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira somente atenderdo aos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo
feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos
investidores. Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais que verifiguem com a Instituicao Participante da
Oferta Brasileira de sua preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, se esta exigira a
manutencao de recursos em referida conta corrente, para fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta de
Varejo efetuado.

Da mesma forma, recomenda-se aos Investidores Ndo Institucionais que desejam investir indiretamente nas
Acoes, verificar com a Instituicdo Participante da Oferta Brasileira de sua preferéncia, antes de realizar sua reserva
para subscricdo de cotas dos Fundos FIA-Petrobras, se tal Instituicdo Participante da Oferta Brasileira exigira a
disponibilizagdo de recursos nas contas de depdsitos utilizadas para aplicacdo nos Fundos FIA-Petrobras, para fins
de garantia da reserva das cotas. Adicionalmente, os Investidores Nao Institucionais que optarem por investir nas
Ag0es por meio de Fundos FIA-Petrobras devem analisar detalhadamente os termos, condigdes, custos, encargos e
demais despesas, taxas de administracdo, tributacdo aplicavel, dentre outras informagGes consideradas Uteis para
melhor entendimento acerca do funcionamento e riscos desta modalidade de investimento. Recomenda-se uma
comparagao com os custos do investimento direto, tais como taxa de corretagem, custddia e emolumentos.

Os Investidores Nao Institucionais (inclusive Empregados) interessados na realizacdo do Pedido de Reserva da
Oferta de Varejo e/ou na compra de cotas de Fundos FIA-Petrobras deverdo ler cuidadosamente os termos e
condigdes da Oferta estipulados no Prospecto Preliminar, bem como as informagdes constantes do regulamento e
do prospecto dos Fundos FIA-Petrobras.

A revogacdo, cancelamento, suspensdo ou qualquer modificagdo dos termos e condigdes da Oferta Global sera
imediatamente divulgada por meio do Jornal do Commercio, publicado no Estado do Rio de Janeiro e jornal Valor
Econ6mico, edicdo nacional, veiculos também utilizados para divulgacdo deste Aviso ao Mercado e do Anlncio de
Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

3.2.1. Alocacdo Especial aos Empregados e Plano de Incentivo

No dmbito da Oferta de Varejo, uma parcela equivalente a 50% das Ac¢oes da Oferta de Varejo (que em nenhuma
hipétese sera superior a 0,8% da Oferta Global, sem considerar o exercicio da Opcdo de Lote Adicional e/ou da
Opcao de Lote Suplementar, sera alocada prioritariamente para colocagdo publica junto a pessoa(s) fisica(s) que
figure(m) como diretor(es) da Companhia ou no quadro de funcionarios ativos da Companhia e administrador(es)
(excluidos os membros de conselho de administracdo) das sociedades Alberto Pasqualini — Refap S.A. (CNPJ/MF
04.207.640/0001-28), Breitener Energética S.A. (CNPJ/MF 04.816.991/0001-36), Breitner Tambaqui S.A. (CNPJ/MF
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07.390.807/0001-27), Breitner Jaraqui S.A. (CNPJ/MF 07.387.573/0001-69), FAFEN Energia S.A., Petrobras
Comercializadora de Energia Ltda. — PBEN, Petrobras Gas S.A. — Gaspetro, Petrobras Negdcios Eletronicos S.A.,
Ipiranga Asfaltos S.A. (CNPJ/MF 59.128.553/0001-77), Petrobras Biocombustivel S.A. (CNPJ/MF 10.144.628/0001-
14), Petrobras Comercializadora de Energia Ltda. — PBEN, Petrobras Distribuidora S.A. — BR (CNPJ/MF
34.274.233/0001-02), Petrobras Gas S.A. — Gaspetro , Petrobras Negdcios Eletronicos S.A., Petrobras Quimica S.A.
— Petroquisa (CNPJ/MF 33.795.055/0001-94), Petrobras Transporte S.A — Transpetro (CNPJ/MF 02.709.449/0001-
59), Termoacu S.A. (CNPJ/MF 03.783.964/0001-41), Termobahia S.A. (CNPJ/MF 02.707.630/0001-26), Termoceara
Ltda. (CNPJ/MF 04.605.162/0001-04), Termomacaé Ltda. (CNPJ/MF 02.290.787/0001-07), Termorio S.A. (CNPJ/MF
03.526.800/0001-39), Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia — Brasil S.A. (CNPJ/MF 01.891.441/0001-93),
Usina Termelétrica de Juiz de Fora S.A.( CNPJ/MF 04.166.097/0001-68), Companhia Integrada Téxtil de
Pernambuco - Citepe (CNPJ/MF 08.220.101/0001-80), Companhia Petroquimica de Pernambuco -
PetroquimicaSuape (CNPJ/MF 07.986.997/0001-40), Liquigas Distribuidora S.A. (CNPJ/MF 60.886.413/0001-47),
Sociedade Fluminense de Energia Ltda. (CNPJ/MF 02.754.200/0001-65), UTE Bahia I Camacari Ltda. (CNPJ/MF
04.827.444/0001-56) ("Sociedades Empregadoras”), assim registrados em 3 de setembro de 2010
("Empregados”), que possuam interesse em investir diretamente nas Agdes (“Alocacao Especial aos Empregados”).
Os Empregados realizardo seus investimentos de forma direta e exclusivamente nas AgGes ofertadas no ambito da
Oferta de Varejo, mediante o preenchimento do(s) Pedido(s) de Reserva da Oferta de Varejo, assinalando sua

condigdo de Empregado conforme descrito abaixo, e observado o valor minimo de investimento para Empregados
de R$1.000,00 e o valor maximo de investimento de R$ 300.000,00, aplicaveis individualmente para cada espécie
de Agdes. Os Empregados poderdao aderir ao Plano de Incentivo (conforme definido abaixo), sendo que, nesse
caso, devem indicar no Pedido de Reserva da Oferta de Varejo a sua adesao.

O Empregado que tiver interesse em se beneficiar da Alocacdo Especial aos Empregados deverd indicar sua
condigao de “Empregado”, no campo especifico do respectivo Pedido de Reserva da Oferta de Varejo, sob pena de
nao ter prioridade na alocacdo da Oferta de Varejo, bem como informar a sua intencdo de fazer uso do Plano de
Incentivo, se for o caso. O Empregado que ndo indicar essa sua condicao no Pedido de Reserva da Oferta de
Varejo sera considerado um Investidor Nao Institucional comum e, portanto, ndo se beneficiara da Alocacdo
Especial aos Empregados. O Empregado devera informar no(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva da Oferta de
Varejo o(s) valor(es) maximo(s) que ira utilizar para a subscricdo em AgGes Ordinarias e/ou Agbes Preferenciais,
conforme aplicavel, incluindo, a seu exclusivo critério, prego maximo por Agao Ordinaria e/ou prego maximo por
Acao Preferencial, conforme o caso, como condigao para sua participacdao na Oferta de Varejo pelo respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva da Oferta de Varejo.

Tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Empregados sido igual ou inferior ao
montante de 50% das Ac¢bes da Oferta de Varejo, sendo tais limites observados para as Agdes Ordinarias e para as
AcOes Preferenciais separadamente, ndo havera rateio, sendo todos os Empregados integralmente atendidos em
todas as suas reservas. Quaisquer sobras no lote originalmente alocado aos Empregados serdao destinadas aos
demais Investidores Nao Institucionais.

Tendo a totalidade dos Pedidos de Reserva da Oferta de Varejo realizados por Empregados sido superior ao
montante de 50% das Ac¢Ges da Oferta de Varejo, sendo tais limites observados para as Agdes Ordinarias e para as
AcOes Preferenciais separadamente, sera realizado o rateio na quantidade de AgBes sujeita a Alocagao Especial aos
Empregados. Nesta hipétese, o critério de rateio a ser adotado entre os Empregados sera o mesmo daquele
utilizado para os demais Investidores Nao Institucionais conforme previsto no item (g) do tdpico anterior relativo a
Oferta de Varejo.
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Os Empregados que optarem por realizar o investimento diretamente por meio de Pedido de Reserva, no ambito
da Oferta de Varejo, podem utilizar-se de condicOes especiais para subscricdo das Acgdes, desenvolvidas pela
Companhia e pelas Sociedades Empregadoras exclusivamente aos Empregados por meio de plano de incentivo
(“Plano_de Incentivo”). A concessdao do Plano de Incentivo aos Empregados esta condicionada a aprovacdo pelos
orgaos societarios das Sociedades Empregadoras. Em 1 de setembro de 2010, o Plano de Incentivo encontra-se

devidamente aprovado pelos érgdos societarios da Companhia e de todas as Sociedades Empregadoras, exceto
Termoacu S.A., Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia — Brasil S.A. e Alberto Pasqualini — Refap S.A, tendo em
vista que nestas trés sociedades a matéria ainda ndo foi objeto de deliberacdo. A deliberacdo dos 6rgaos
societarios dessas trés sociedades a respeito do Plano de Incentivo ocorrera até a data de republicagao deste Aviso
ao Mercado, qual seja, 13 de setembro de 2010. Antes do preenchimento do pedido de reserva especifico,
os Empregados das sociedades Termoacu S.A., Breitener Energética S.A.,, Breitner Tambaqui S.A.,
Breitner Jaraqui S.A., Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia — Brasil S.A. e Alberto Pasqualini —
Refap S.A deverao certificar-se se estarao contemplados pelo Plano de Incentivo por sua respectiva
Sociedade Empregadora mediante leitura da republicacdao deste Aviso ao Mercado.

O Empregado que optar pelo Plano de Incentivo: (i) podera efetuar a aquisicdo das Agdes objeto do Pedido de
Reserva, mediante pagamento a vista, fazendo jus ao recebimento de crédito (incentivo) no valor de 15% do valor
de seu investimento pretendido (observado o valor maximo de R$300.000,00), o qual sera pago pela Companhia
ou Sociedade Empregadora, conforme o caso, ao Empregado, mediante crédito na conta corrente do Empregado
no prazo de até 30 dias da data em que ocorrer o efetivo pagamento da subscricdo das Agles as quais o
Empregado tenha direito na Oferta de Varejo; e (ii) ndo podera, pelo prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias contados da data de publicacdo do Andncio de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda,
dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, as A¢des adquiridas com base no Plano
de Incentivo (“Lock-up de Empregados”). Assim, como condicdo para a utilizacdo do Plano de Incentivo, cada
Empregado ao realizar seu Pedido de Reserva estara autorizando a Companhia a (i) realizar a transferéncia das

referidas AgOes da custddia fungivel da BM&FBOVESPA para conta de depdsito em nome do respectivo Empregado
mantida no registro de agles escriturais da Companhia; e (i) registrar o Lock-up de Empregados como gravame
impeditivo de transferéncia das referidas Agoes em tais contas de depdsito.

3.3. Oferta Institucional

A Oferta Institucional serd realizada junto a pessoas fisicas e juridicas, clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA, cujas intengdes individuais ou globais de investimento excedam R$300.000,00 em Agbes
Ordinarias e/ou R$300.000,00 em Acdes Preferenciais, além de fundos de investimentos (com excecdo dos Fundos
FIA-Petrobras), fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), condominios destinados a aplicacao em

carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagao, investidores qualificados nos termos da regulamentacdo da CVM, e
investidores estrangeiros que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento da Lei
4.131 ou da Resolucao CMN 2.689 e da Instrugao CVM 325 e outros investidores institucionais locais e estrangeiros
("Investidores Institucionais”).

As AcOes da Oferta Brasileira remanescentes apds a alocacao para a Oferta Prioritaria e para a Oferta de Varejo
serdo destinadas a distribuicdo publica junto aos Investidores Institucionais no ambito da Oferta Institucional, nas
condicdes descritas abaixo:
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(a) ndo serao admitidas reservas antecipadas e inexistirdo valores maximos de investimento com relacdo aos
Investidores Institucionais;

(b) podera ser aceita na Oferta Institucional (em adicdo a participagao na Oferta Prioritaria) a participagao de
Pessoas Vinculadas que sejam consideradas Investidores Institucionais no processo de fixagao do Preco por Acao
(Procedimento de Bookbuilding) até o limite maximo de 10% do valor da Oferta Global. Caso seja verificado
excesso de demanda superior em 1/3 as AgOes inicialmente ofertadas (sem considerar o exercicio da Opgdo de
Lote Adicional e/ou da Opgdo de Lote Suplementar), sera vedada a colocagdao de Acdes no ambito da Oferta
Institucional para os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengbes de investimento
apresentadas na Oferta Institucional por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas canceladas. A
participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuiding (conforme abaixo definido) podera promover ma formacgdo de preco e o investimento
em Acoes por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das
acoes de emissdo da Companhia no mercado secundario. Os investimentos realizados em decorréncia de
contratos de derivativos, inclusive operagdes de fotal return swap, nao serao considerados investimentos por
Pessoas Vinculadas para fins da Oferta Global;

(©) caso as intencdes de investimento obtidas durante o Procedimento de Bookbuilding excedam o total de
AcOes remanescentes apds o atendimento da Oferta Prioritaria e da Oferta de Varejo, os Coordenadores Globais da
Oferta darao prioridade aos Investidores Institucionais que, a critério dos Coordenadores Globais da Oferta e da
Companhia, levando em consideragdo o plano de distribuicdo da Oferta Global, melhor atendam o objetivo da
Oferta Global de criar uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliagao sobre as perspectivas da Companhia, seu setor de atuagdo e a conjuntura macroecondmica brasileira e
internacional;

(d) até as 16:00 horas do 1° dia atil subsequente a data de publicacgo do Anlncio de Inicio, os
Coordenadores Globais da Oferta informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco
eletronico, telefone, fax ou correspondéncia, a Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido), a quantidade de
Acoes alocadas e o Prego por Agao de cada espécie de Agdes subscritas; e

(e) a entrega das AgOes devera ser efetivada na Data de Liquidacdo (conforme abaixo definido), mediante
pagamento em moeda corrente nacional, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, do Preco por Agdo
multiplicado pela quantidade de AgOes alocadas ao Investidor Institucional, de acordo com os procedimentos
previstos no Contrato de Distribuicao Local.

4, PRAZOS DA OFERTA GLOBAL

O prazo para a distribuicdo das Acdes objeto da Oferta Global tera inicio na data de publicacdo do Anuncio de
Inicio e se encerrara na data de publicacdo do Anlncio de Encerramento de Distribuicdo Publica Primaria de AgOes
Ordinarias e AcOes Preferenciais de Emissdo da Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS (“Anuncio de
Encerramento”), limitado ao prazo maximo de 6 meses, contados a partir da data da publicacdo do Anlncio de
Inicio (“Prazo de Distribuicdo™).

Os Coordenadores Globais da Oferta e os Coordenadores Globais da Oferta Internacional terdo o prazo de até 3
dias Uteis, contados a partir da data de publicagao do Andncio de Inicio, exclusive, para efetuar a colocacdo das
Acoes (“Periodo de Colocacdo”). A liquidagdo fisica e financeira da Oferta Global sera realizada no Ultimo dia do
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Periodo de Colocagao (“Data de Liguidacdo”), exceto com relacdo a distribuicdo de Agbes Suplementares e de ADS
Suplementares, cuja liquidacdo ocorrera dentro do prazo de até 3 dias Uteis, contados da data de exercicio da

Opcao de Lote Suplementar ("Data de Liquidacao do Lote Suplementar”).

A liquidacdo da Oferta Brasileira é condicionada a liquidacdo da Oferta Internacional, e vice-versa.

A data de inicio da Oferta Global sera divulgada mediante a publicagao do Anlncio de Inicio, em conformidade com
0 previsto no paragrafo Unico do artigo 52 da Instrucdo CVM 400. O término da Oferta Global e seu resultado
serdo anunciados mediante a publicacdo do Anulncio de Encerramento, em conformidade com o artigo 29 da
Instrucdo CVM 400.

5. INFORMAGCOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDACAO

As AcOes da Oferta Brasileira serdo distribuidas em mercado de balcdo ndo organizado, em regime de garantia
firme de liquidacdo, individual e ndo solidaria, exceto pelas Agdes a serem subscritas pela Unido Federal, pela
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR e/ou outras partes relacionadas da Unido Federal, e as agdes subscritas
pelos FMP mediante a utilizagdo de recursos oriundo da(s) conta(s) vinculada(s) ao FGTS junto a CEF, sendo a
referida garantia firme de liquidagao prestada, nos termos do Contrato de Distribuicdo Local, exclusivamente pelos
Coordenadores Globais da Oferta e pelo Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira. A garantia firme de liquidagao
sera vinculante para os Coordenadores Globais da Oferta e o Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira a partir
do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), assinado o
Contrato de Distribuicdo Local, o Contrato de Distribuicdo Internacional, concedido o registro da Oferta pela CVM e
publicado o Antncio de Inicio.

Caso as Agles efetivamente subscritas por investidores ndo sejam totalmente liquidadas até a Data de Liquidagao,
cada Coordenador Global da Oferta e o Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira subscrevera e liquidara, de
forma individual e ndo solidaria, nos termos estipulados no Contrato de Distribuicdo Local, pelo Preco por Agdo, na
Data de Liquidagdo, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o nimero de Agdes no ambito da Oferta
Brasileira objeto da garantia firme de liquidacdo (individual e ndo solidaria) por ele prestada e o nimero de Agoes
efetivamente subscritas e liquidadas por investidores no mercado durante a Oferta Brasileira, observado o limite da
garantia firme (individual e ndo solidaria) de liquidagdo prestada por cada Coordenador Global da Oferta e pelo
Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira, na forma do Contrato de Distribuicdo Local, sem participagao dos
Coordenadores da Oferta. O preco de revenda de tal saldo de Ac¢Oes junto ao publico sera o prego de mercado das
AcOes Ordindrias e das Agdes Preferenciais, conforme o caso, limitado ao Preco por Acdo, ressalvado que as
atividades de estabilizacdo descritas no item 7 abaixo, em algumas circunstancias previstas no Contrato de
Estabilizacdo (conforme definido abaixo), ndo estarao sujeitas a tais limites.

6. PRECO POR AGCAO

O prego de subscrigdo por Agao Ordinaria (“Preco por Acdo Ordindria”) e o preco de subscricdo por Agdo
Preferencial (“Preco por Acdo Preferencial”, em conjunto com o Preco por Acao Ordinaria, “Preco por Acdo”) serdo
fixados apds (i) a efetivacao dos Pedidos de Reserva; e (ii) a conclusao do procedimento de coleta de intengdes de

investimento, a ser conduzido no Brasil conjuntamente pelos Coordenadores Globais da Oferta, em conformidade
com os artigos 23, § 1°, e 44 da Instrucado CVM 400, e no exterior pelos Coordenadores Globais da Oferta
Internacional (“Procedimento de Bookbuilding”), tendo como parametro (a) a cotagao das agdes ordinarias e das

acoes preferenciais de emissdao da Companhia na BM&FBOVESPA, (b) a cotacdo das ADS na New York Stock
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Exchange ("NYSE"); e (c) as indicacdes de interesse, em funcao da qualidade da demanda (por volume e prego),
coletadas junto aos Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding. A cotagao de fechamento
das agOes ordinarias e das agles preferenciais de emissao da Companhia na BM&FBOVESPA e das ADS na NYSE,
em 1 de setembro de 2010, foi de, respectivamente, R$ 31,25 por agdo ordinaria, R$ 27,03 por agao preferencial e
US$ 35,07 por ADS representativo de agbes ordinarias da Companhia e US$ 31,12 por ADS representativo de
acbes preferenciais de emissdo da Companhia. O Preco por Agao sera calculado inicialmente em ddlares norte-
americanos e convertido para reais com base na taxa de cdmbio (PTAX-800) disponibilizada pelo BACEN através do
SISBACEN, na data de celebracdo do Contrato de Distribuicao Local.

Os Acionistas que aderirem exclusivamente a Oferta Prioritaria e os Investidores Ndo Institucionais
que aderirem a Oferta de Varejo nao participarao do Procedimento de Bookbuilding, nem, portanto,
do processo de determinacao do Prego por Agao.

A escolha do critério de preco de mercado para a determinacdo do Preco por Acao foi devidamente justificada,
tendo em vista que tal preco ndo promovera a diluicdo injustificada da participacdo societaria dos atuais acionistas
da Companhia e que o valor de mercado das Agdes a serem subscritas sera aferido com a realizacao do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentardo suas
ordens de subscricao de Acles no contexto da Oferta Global.

7. ESTABILIZACAO DE PRECO DAS ACOES

O Morgan Stanley, por intermédio da Morgan Stanley Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., podera
realizar atividades de estabilizagdo do preco das Acoes, no prazo de até 30 dias, contados da data de publicagdo
do Anulncio de Inicio, inclusive, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, por meio da compra de Agbes de
emissdo da Companhia. As atividades de estabilizacdo do preco das Acdes serao realizadas conforme as
disposicoes legais aplicaveis e conforme disposto no Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Estabilizacao de Agdes Ordinarias e Agdes Preferenciais de Emissao da Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS
(“Contrato de Estabilizacdo”), o qual serd aprovado previamente pela CVM, nos termos do artigo 23, § 3°, da
Instrucdo CVM 400 e do item II da Deliberagdo CVM n°. 476 de 25 de janeiro de 2005, antes da publicacdo do
Anuncio de Inicio. Ndo existe obrigacdo por parte do Morgan Stanley de realizar operagdes de estabilizacdo e, uma

vez iniciadas, tais operacOes poderdo ser descontinuadas a qualquer momento, observadas as disposicoes do
Contrato de Estabilizacao.

Adicionalmente, serd constituido um mecanismo para a estabilizacdo do preco das Agdes Ordinarias e das Acoes
Preferenciais sob a forma de ADS, objeto da Oferta Internacional. As atividades de estabilizagdo de prego das ADS
no exterior serdo exercidas a exclusivo critério do Morgan Stanley Inc., sendo que, uma vez iniciadas, poderdo ser
descontinuadas a qualquer momento.

Os eventuais lucros decorrentes da atividade de estabilizagao do preco das Agdes serao compartilhados entre os
Coordenadores Globais da Oferta e a Companhia, na propor¢ao de 60%/40%, respectivamente, e as eventuais
perdas decorrentes da atividade de estabilizagdo serao absorvidas exclusivamente pelos Coordenadores Globais da
Oferta.

O Contrato de Estabilizacao estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias junto aos Coordenadores Globais
da Oferta e a CVM, nos enderegos indicados no item 13 abaixo.
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8. DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DOS VALORES MOBILIARIOS

As Acbes Ordinarias conferem a seus titulares os direitos, vantagens e restrigGes estabelecidos no Estatuto Social
da Companhia e na Lei das Sociedades por Agdes, dentre os quais incluem o direito de voto nas deliberacbes nas
assembleias gerais, sendo que cada Ac¢ao Ordinaria correspondera a um voto. Ademais, as Ac¢oes Ordinarias fardo
jus a todos os demais beneficios a elas assegurados, inclusive ao recebimento integral de dividendos e dos demais
proventos de qualquer natureza que vierem a ser declarados a partir da data de subscricao das Ag¢des Ordinarias.

As AgOes Preferenciais ndo tém direito a voto e assegurardo aos seus titulares o direito de participar do dividendo
a ser distribuido pela Companhia, de acordo com os seguintes critérios: (a) prioridade no recebimento dos
dividendos, no minimo, de 5% calculado sobre a parte do capital representada por essa espécie de agdes ou de
3% do valor do patriménio liquido da acgdo preferencial, prevalecendo sempre o maior; (b) direito de participar em
igualdade de condicdes com as acdes ordinarias na distribuicdo de dividendos depois de assegurado as acdes
ordinarias o percentual minimo acima mencionado. Ademais, as AgBes Preferenciais fardo jus a todos os demais
beneficios a elas assegurados, inclusive o recebimento integral de dividendos e dos demais proventos de qualquer
natureza que vierem a ser declarados a partir da subscricdo das Agdes Preferenciais.

9. NEGOCIACAO DAS ACOES E DAS ADS

As agbes ordinarias e as acbes preferenciais de emissdo da Companhia estdo listadas na BM&FBOVESPA,
respectivamente, sob o cddigo “"PETR3" e "PETR4". As agOes ordinarias e as agbes preferenciais de emissdo da
Companhia tém cédigo ISIN “BRPETRACNOR9” e “BRPETRACNPR6”, respectivamente. As acbes ordinarias e as
acOes preferenciais de emissdo da Companhia s3o negociadas na NYSE sob a forma de ADS, sob os cddigos “PBR”
e “PBRA”, respectivamente. As agOes ordindrias e as agles preferenciais de emissdao da Companhia sdo também
negociadas na Bolsa de Valores de Madrid — Espanha, por meio do mercado internacional de valores
latinoamericanos - LATIBEX, sob os codigos “XPBR” e “XPBRA”". Ainda, as acOes ordinarias e as acoes preferenciais
de emissao da Companhia sdao negociadas na Bolsa de Comercio de Buenos Aires sob os codigos “APBR” e
“APBRA", respectivamente.

9.1 Restricdo a Negociacdo de Acgoes (Lock-up)

Nos termos dos contratos de restricdo a negociagdao de acdes de emissdo da Companhia assinados com os
Coordenadores Globais da Oferta e com os Coordenadores Globais da Oferta Internacional, salvo na hipdtese de
prévio consentimento por escrito dos Coordenadores Oferta Internacional, (i) a Companhia e seus administradores
obrigam-se, desde a data da primeira publicacdo deste Aviso ao Mercado, até o término do prazo de 90 dias
contados da data da publicacdo do Anudncio de Inicio, inclusive (“Periodo de Lock-up”’), a nao oferecer a venda,
vender, contratar ou concordar em vender, empenhar, ou de outra forma alienar, direta ou indiretamente,

quaisquer acbes de emissdo da Companhia que sejam de sua titularidade, ou outros valores mobiliarios passiveis
de conversdo, permuta ou exercicio sob a forma de acdes de emissdao da Companhia (“Valores Mobilidrios”), bem
como abster-se de celebrar operagao de swap, hedge ou de outra natureza que venha a transferir, no todo ou em
parte, quaisquer dos beneficios econémicos advindos da titularidade de Valores Mobiliarios, quer tais operacoes
sejam liquidadas mediante a entrega de agdes de emissdo da Companhia ou de outros Valores Mobiliarios, quer
sejam liquidadas em dinheiro ou de outra forma, exceto com relacdo a venda das AcOes Adicionais, das Acoes
Suplementares e das ADS Suplementares. A presente restricdo a negociacdo de agdes abrange a divulgacao
publica de qualquer intencdo de realizar tal oferta, venda, penhor ou alienacdo ou de celebrar tal operagdo ou as
operacoes de swap, hedge ou de outra natureza. Quaisquer Valores Mobiliarios recebidos mediante exercicio de
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opcoes outorgadas a quaisquer das partes sujeitas a restricdo a negociacdo de acdes estarao igualmente sujeitos a
restricdo a transferéncia de agdes. Os Valores Mobiliarios que venham a ser adquiridos pelas pessoas sujeitas as

restrigdes de transferéncia de Agbes no mercado aberto nao estardo sujeitos as referidas restricbes mencionadas
acima. N3do obstante o disposto acima, as operacoes vedadas durante o Periodo de Lock-up por forca dos referidos
contratos estdo sujeitas a determinadas excecdes, conforme descrito no Prospecto Preliminar. As restrigoes

previstas na secao Lock-up de Empregados também deverdo ser observadas, conforme aplicavel.

10.  INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DE ACOES E INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DOS ADS

O Banco do Brasil S.A. é a instituicdo responsavel pela prestacdo de servigos de escrituragao das Agbes. O Banco

Ital S.A. é a instituicdo responsavel pela custddia das agbes ordinarias e agOes preferenciais de emissao da
Companhia para fins do programa de ADR da Companhia. A instituicdo financeira depositaria para fins do
programa de ADR da Companhia é o JPMorgan Chase Bank, N.A.

11. CRONOGRAMA DA OFERTA BRASILEIRA

Segue abaixo um cronograma indicativo das etapas da Oferta Brasileira, informando seus principais eventos:

Ordem dos
Eventos Eventos Datas Previstas”
Publicacdo da ata de Reunido do Conselho de Administracdao da
Companhia aprovando os termos gerais da Oferta Global
Publicagdo do Aviso ao Mercado (sem os logos das Instituigdes
Consorciadas)
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar nas paginas da rede mundial de
computadores da CVM, da Companhia e das Instituicdes Participantes da
Oferta Brasileira
Inicio do Roadshow
1. Inicio do Procedimento de Bookbuilding 3 de setembro de 2010
2 Primeira Data de Corte 10 de setembro de 2010
Republicagdo do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Instituigdes
Consorciadas)
Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Nao
Vinculadas
Inicio do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas Vinculadas
Inicio do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Nao
Vinculadas a Oferta
Inicio do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas Vinculadas
a Oferta
3. Inicio do periodo para adesdo aos FMP e Fundos FIA-Petrobras 13 de setembro de 2010
Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas
Vinculadas a Oferta
Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas
4. Vinculadas 14 de setembro de 2010
Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria para Pessoas
Nao Vinculadas
5. Encerramento do periodo para adesdo aos FMP 16 de setembro de 2010
6. Segunda Data de Corte 17 de setembro de 2010
Encerramento do Periodo de Reserva da Oferta de Varejo para Pessoas
Nao Vinculadas
7. Encerramento do periodo para adesdo Fundos FIA-Petrobras 22 de setembro de 2010
Encerramento do Roadshow
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Realizagdo da Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia que
aprova o Prego por Agdo
Assinatura do Contrato de Distribuicdo Local, do Contrato de Distribuicao
8. Internacional e de outros contratos relacionados a Oferta Global 23 de setembro de 2010
Concessao do Registro da Oferta pela CVM
Publicacdo da ata de Reunido do Conselho de Administracdao da
Companhia que aprova o Preco por Agao
Publicagdo do Anuincio de Inicio
9. Disponibilizagio do Prospecto Definitivo nas paginas da rede mundial de 24 de setembro de 2010
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computadores da CVM, da Companhia e dos Coordenadores Globais da
Oferta

Inicio da Negociacdo das AcGes da Oferta Internacional, inclusive sob a
forma de ADS, na NYSE

Inicio do Prazo para Exercicio da Opgdo de Agdes Suplementares

10. Inicio da Negociacdo das Acoes da Oferta Brasileira na BM&FBOVESPA 27 de setembro de 2010
Encerramento do prazo para entrega de LFT para liquidacdo da Oferta

11. Prioritaria 28 de setembro de 2010

12. Data de Liquidacdo das A¢bes da Oferta Global 29 de setembro de 2010

13. Encerramento do Prazo de Exercicio da Opgao de Lote Suplementar 25 de outubro de 2010

Data Maxima de Liquidagdo das AcOes Suplementares e/ou ADS
14. Suplementares 29 de outubro de 2010
15. Data Maxima para Publicagdo do Anlncio de Encerramento 24 de margo de 2011
™ Todas as datas futuras previstas s3o meramente indicativas e estSo sujeitas a alteracBes, suspensdes ou prorrogacdes a critério da
Companhia, dos Coordenadores Globais da Oferta e dos Coordenadores Globais da Oferta Internacional.

A Companhia e os Coordenadores Globais da Oferta realizardo apresentacdes aos investidores (roadshow), no
periodo compreendido entre a data em que o Prospecto Preliminar for divulgado e a data em que for determinado
0 Prego por Acdo.

12.  INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a pesquisa, a lavra, a refinacdo, o processamento, o comércio e o transporte
de petrdleo proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural e de outros
hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo promover a pesquisa, O
desenvolvimento, a produgado, o transporte, a distribuicao e a comercializacdo de todas as formas de energia, bem
como quaisquer outras atividades correlatas ou afins. As atividades econémicas vinculadas ao objeto social da
Companhia serdo desenvolvidas pela Companhia em carater de livre competicdo com outras empresas, segundo as
condigGes de mercado. A Petrobras, diretamente ou por meio de suas subsidiarias, associada ou ndo a terceiros,
podera exercer no Brasil ou fora do territdrio nacional qualquer das atividades supracitadas.

13. INFORMAGCOES SOBRE A COMPANHIA E AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA BRASILEIRA

Companhia

Avenida Republica do Chile, 65
20031-912 — Rio de Janeiro, R], Brasil
Fone: (21) 3224-1524 ou (21) 3224-4914
Fax: (21) 2262-3678 ou (21) 3224-6055

At.: Sr. Almir Guilherme Barbassa

COORDENADORES GLOBAIS DA OFERTA

Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A.
Av. Brig. Faria Lima 3400, 18° andar
04538-132 Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 2188-4000

Fac-simile: (11) 2188-4009
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At.: Sr. Jodo Paulo Torres

Banco Bradesco BBI S.A. - Coordenador Lider
Avenida Paulista, n°® 1.450, 8° andar

01310-917 Sao Paulo, SP, Brasil

Fone: (11) 2178-4800

Fax: (11) 2178-4880

At.: Sr. Bruno Boetger

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Paulista, n°® 1.111, 11° e 14° andares (partes)
01311-920 - Sao Paulo, SP, Brasil

Fone: (11) 4009-3000

Fax: (11) 2845-2402

At.: Sr. Persio Dangot

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 5° andar
04538-132 - Sao Paulo, SP, Brasil

Fone: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8107

At.: Sr. Fernando Fontes Iunes

Banco Morgan Stanley S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3600, 6° andar e 7° andar (parte)
04538-132 - Sdo Paulo, SP, Brasil

Fone: (11) 3048-6000

Fax: (11) 3048-6010

At.: Sr. Paulo Mendes

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041 e n° 2.235, Bloco A
04543-011, S3o Paulo, SP, Brasil

Fone: (11) 3012-7162

Fax: (11) 3012-7393

At.: Sr. Glenn Mallett

COORDENADOR DA OFERTA DE VAREJO BRASILEIRA

BB Banco de Investimento S.A.
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Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar
20231-923, Rio de Janeiro, R]

Tel.: (21) 3808-3625

Fax: (21) 2262-3862

At.: Sr. Marcelo de Souza Sobreira

COORDENADORES DA OFERTA

Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 99 andar,
04538-133, Sao Paulo, SP

Fone: (11) 3383-2000

Fax: (11) 3383-2001

At.: Sr. Fabio Nazari

Banco Crédit Agricole Brasil S.A.
Alameda Itu, n° 852, 16° andar
01421-001 - Sao Paulo, SP, Brasil
Fone: (11) 3896-6295

Fax: (11) 3896-6255

At.: Sra. Graciema Bertoletti

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3064 - 129, 13° e 14° andares (parte)
01451-000 - Sao Paulo - SP

Tel: (11) 3841-6800

Fax: (11) 3841-6912

Sr. Denis Jungerman

Goldman Sachs do Brasil Banco Muiltiplo S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 510, 6° andar
04543-000, Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3371-0700

Fax: (11) 3371-0704

At.: Sr. Antonio Pereira

HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.064, 4° andar
04532-010, Sao Paulo — SP
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Tel.: (11) 3847-9515
Fax: (11) 3847-9857
At.: Sr. Mickael Malka

BANCO J.P. MORGAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.729, 13° andar
04538-905, Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3048-3700

Fax: (11) 3048-3760

At.: Sra. Patricia Moraes

Banco Société Générale Brasil S/A
Avenida Paulista 2300, 9%andar
01310-300, Sao Paulo, SP, Brasil

Fone: (11) 3217.8000

Fax: (11) 3217.8020

At.: Sra. Nicole Rodrigues Carnizelo

COORDENADORES CONTRATADOS

BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 6° Andar,

04538-905, Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 3074-7443

Fax: (11) 3074-7462

At.: Sr. Marcio Pepino

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 139, 14° andares
04538-132 — Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 2113-5259

Fax: (11) 2113-5120

At.: Caio Scantamburlo Costa

Banco J. Safra S.A.

Av. Paulista, 2100, 18° andar
CEP 01310-930

Sao Paulo — SP — Brasil

Tel: (11) 3175-7798
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Fax: (11) 3175-9797
At.: Sr. Thiago Dias

Banco Votorantim S.A.

Avenida das NacOes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar
CEP 04794-000, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 5171-2612

Fax: (11) 5171-2656

At.: Sr. Roberto Roma

INSTITUICOES CONSORCIADAS

Informacdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas poderdo ser obtidas na pagina da rede mundial de
computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

14. INFORMACOES ADICIONAIS

Os potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de investir nas Acoes
da Oferta Brasileira. Os investidores que desejarem obter exemplar do Prospecto Preliminar ou informagdes
adicionais sobre a Oferta Brasileira ou, ainda, solicitar reserva de Agdes, deverao dirigir-se, a partir da data de
publicagdo deste Aviso ao Mercado, aos enderecos e paginas da rede mundial de computadores dos
Coordenadores Globais da Oferta, do Coordenador da Oferta de Varejo Brasileira, demais Coordenadores da Oferta
efou das Instituicdes Participantes da Oferta Brasileira e/ou da CVM abaixo indicados. Adicionalmente, os
investidores poderdo obter exemplar do Prospecto Preliminar nas dependéncias das Instituicbes Consorciadas
credenciadas junto a BM&FBOVESPA para participar da Oferta Brasileira.

Prospecto Preliminar esta disponivel nos seguintes enderegos e websites: (i) CVM, situada na Rua Sete de
Setembro, n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga,
n° 340, 2°, 3° e 4° andares, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo (www.cvm.gov.br — em tal pagina
acessar “Cias Abertas e Estrangeiras”, apos acessar “Prospectos de Distribuicao Preliminares”, apds, no item
“Primarias”, “AcOes” e acessar o link referente ao “Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS”, posteriormente clicar em
“"Minuta do Prospecto Preliminar”); (i) BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br — neste website acessar
“Empresas Listadas”, posteriormente acessar “PETROBRAS” — “Prospecto de Distribuicao Publica”); (iii)
Companhia, com sede na Avenida Republica do Chile, n°® 65, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro (www.petrobras.com.br/pt/investidores/ — neste website acessar “Informacgdes Financeiras” e
posteriormente “Prospectos”); (iv) BofA Merrill Lynch, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18°
andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (www.merrilllynch-brasil.com.br — neste website acessar
“Petrobras”); (v) Bradesco BBI, estabelecido na Avenida Paulista, n® 1450, 8° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo (www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas — neste website acessar o item “Acbes”, e
posteriormente clicar em “Petrobras” e depois “Prospecto Preliminar”); (vi) Citi, com sede na Avenida Paulista, n°
1.111, 11° e 14° andares (partes) na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo (www.citibank.com.br — neste
website acessar “Prospectos de Operacdes” e, posteriormente, “Prospecto Preliminar Petrobras”); (vii) Itat BBA,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 5° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo
(www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp — neste website acessar “Petrobras” e posteriormente
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“Prospecto Preliminar™); (viii) Morgan Stanley, com escritdrio na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.600, 6°
andar e 7° andar (parte), na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (www.morganstanley.com.br/prospectos —

neste website acessar “Prospecto Preliminar — Petrobras”); (xi) Santander, com sede na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 2.041 e n°® 2.235, Bloco A, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo
(www.santandercorretora.com.br — neste website acessar “Ofertas Publicas — Petrobras”) (x) BB Investimentos,

com sede na Rua Senador Dantas, n°® 105, 36° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
(www.bb.com.br/ofertapublica — neste website acessar “Petrobras” e posteriormente “Leia Prospecto Preliminar”);

(xi) BTG Pactual, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 9° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o0 Paulo (www.btgpactual.com.br — neste website, acessar “Area de Negdcios”, depois “Investment Banking”,
posteriormente “Mercado de Capitais”, “2010" e clicar em “Prospecto Preliminar” no item "Prospecto Preliminar da
Oferta Publica de Distribuicao Primaria de AgGes Ordinarias e Preferenciais de Emissdo da Petrobras"); (xii) Crédit

Agricole CIB, com sede na Alameda Itu, n°® 852, 16° andar, na Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo
(http://www.ca-cib.com.br/ — neste website, acessar o link “Petrobras — Prospecto Preliminar de Emissdao de

Agdes”); (xiii) Credit Suisse, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3064 — 120, 13° e 149 andares
(parte), na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (https://br.credit-suisse.com/ofertas/); (xiv) Goldman
Sachs, com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 510, 6° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo (http://www?2.goldmansachs.com/worldwide/brazil/ipo/brazilian offerings.html ); (xv) HSBC, com sede

na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.064, 4° andar, na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo
(http://www.hsbc.com.br/1/2/portal/pt/para-sua-empresa/investimento/acoes/ofertas-publicas — neste website

acessar “Prospecto Preliminar — Petroleo Brasileiro S.A. Petrobras”); (xvi) J.P. Morgan, com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 13° andar, na Cidade de Sao, Estado de Sdo Paulo
(http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/petrobras); (xvii) Société Générale,
com sede na Avenida Paulista, 2300, 9° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo

(http://ww2.sgcib.com/brazil/Capital Markets.rha — neste website acessar o link "Prospecto Petrobras"); (xviii)
BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de Investimento, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.729, 6° Andar, na Cidade do S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo (www.besinvestimento.com.br/emissoes); (xix)

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 13° e 14° andares, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (http://www.db.com/brazil/content/5030 ofertas.htm); (xx) Banco J
Safra S.A., com sede na Av. Paulista, n® 2150, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (www.safrabi.com.br

— neste website acessar o link "Petrobras Follow-on — Prospecto Preliminar — Setembro de 2010"); (xxi) Banco
Votorantim S.A., com sede na Av. das Nacgdes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo (http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas — neste website, na secao Prospectos

das OperagOes de Renda Variavel, acessar o link “Petrdleo Brasileiro S.A. — “Petrobras” — Prospecto Preliminar de
Emissdo de Acdes “Follow On”").

Este Aviso ao Mercado foi intencionalmente publicado sem a indicacdo das Instituicdes Consorciadas e devera ser
republicado no dia 13 de setembro de 2010, dia do inicio do Periodo de Reserva, com objetivo de apresentar uma
relacdo completa das Instituicdes Consorciadas participantes da Oferta Brasileira, a partir de quando poderao ser
obtidas informagdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas no website da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br).

O Prospecto Preliminar contém informagGes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura
possibilita uma analise detalhada dos termos e condigdes da Oferta Global e dos riscos a ela inerentes.
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A presente Oferta Global esta sujeita a registro perante a CVM.
“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA BRASILEIRA.”

Nos termos do Securities Act of 1933, foi apresentado pedido de registro (Shelf Registration)
relativo a Oferta Internacional perante a SEC. As ADS nao poderdo ser ofertadas ou vendidas no
exterior sem registro ou concessao de dispensa de tal registro. Qualquer oferta publica no exterior
sera feita com a utilizacdo de prospecto, o qual contera informagoes detalhadas sobre a Companhia
e sua administracdao, bem como sobre suas demonstracoes financeiras.

Os Coordenadores Globais da Oferta Internacional e os Coordenadores da Oferta Internacional ndao
tém qualquer responsabilidade sobre a distribuicdo publica das Agoes da Oferta Brasileira no Brasil,
bem como em relagdo as informacgoes contidas neste Aviso ao Mercado.

"0 registro da presente Oferta Brasileira nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacodes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as Agoes
a serem distribuidas.”

"0 investimento em Acgdes representa um investimento de risco, posto que é um investimento em
renda variavel, e, assim, os investidores que pretendam investir em Acgbes estdo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Acoes, a Companhia, ao setor em que atua,
aos seus acionistas e ao ambiente macroecondomico do Brasil, descritos no Prospecto Preliminar e nos
itens “4” e “5” do Formulario de Referéncia, e que devem ser cuidadosamente considerados antes da
tomada de decisao de investimento. O investimento em Agdes ndo é, portanto, adequado a
investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.”

Rio de Janeiro, 2 de setembro de 2010.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores
Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo,
‘ assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA, ndo
cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora efou
ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este
selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo nao

A N B I M A implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

COORDENADORES GLOBAIS E JOINTBOOKRUNNERS
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